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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Afiliados del
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones AFP Crecer (El Fondo), los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2024, y los estados de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros,
incluyendo un resumen de la informacion sobre las principales politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2024, han sido
preparados en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las Normas Contables para Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para fa opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAS).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ("IESBA", por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Pérrafo de énfasis Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2 a los estados financieros que describe la
base de contabilizacién, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Pensiones
vigentes en El Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva,
cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes a octubre de
2003. Los estados financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser adecuados para otro proposito.

de ja

y de aquellos encargados de/ gobierno corporativo sobre fos estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador, como se
describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la Administracion determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo

Responsabilidades def auditor con refacién a la auditoria de Jos estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativos, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error significativo cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados
significativos cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan
las decisiones econémicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros también

- Identificamos Pagina y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas alto que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o
la elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Fondo

- Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de
empresa en negocio y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden
causar que el Fondo no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracion.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Fondo en relacién con, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Crecer

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.

Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 2023

BT P
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Balance General
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2024 2023
Activo
Activos corrientes:
Disponibilidades 3 Uss$ 114,641,998 Us$ 36,350,399
Cuentas por cobrar 4 1,146,089 1,744,703
Inversiones en valores (nacionales y extranjeros) 5 7,671,642,343 7.024,633,582
Total activos corrientes 7,787,430,430 7,062,728,684
Activos no corrientes:
Cotizaciones pendientes de cobro 4 61,317,467 57,653,049
Anticipos de Saldo a Afiliados 13 503,738,074 505,956,804
Total activos no corrientes 565,055,541

—563,609.853
Total de activos uss 8,352,485971 us$ 7,626,338,537

Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a la AFP 6  US$ 33,227 us$ 581,382

Cuentas por pagar 7 8,389,860 7,887,687

Obligaciones con afiliados y beneficiarios 8 22,772 22772
Total pasivos corrientes 8,445,859 8,491,841
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar 7 61,317,467 57,653,049

Cuotas de la AFP 3,758 2,358

Anticipo a afiliados sobre su CIAP 13 503,738,074 505,956,804
Total pasivos no corrientes 565,059,299 563,612,211
Total de pasivos 573,505,158 572,104,052
Patrimonio

Cuentas individuales 9 7,554,270,249 6,841,974,679

Cotizaciones pendientes de aplicar 9 11,024,266 22,229,164

Cuenta de Garantia Solidaria 9 213,686,298 190,030,642
Total patrimonio 7,778,980,813 7,054,234,485
Total pasivo y patrimonio Us$ 8,352,485,971 Us$ 7,626,338,537
Compromisos y contingencias 11 US$ 1,420,064 Us$ 1,576,940
Cuentas de control 12 USs§ 8,555,905,316 us$ 8,044,888,366

Véanse notas que a los estados fi

Rolando Cisneros Pineda

Ruth Del Castilo de Soldrzano Director de Gestion Humana y Finanzas

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Julio Enriqué Chavez Munguia Emst & Young El Salvador, S.A. de C.V.
Contador General Auditores Externos
Inscripcion N° 3412

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO US$_7,054,234,485 US$ 6,007,648,543
AUMENTOS POR:
Recaudaciones 740,635,200 690,398,839
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e ISP K 128,386
Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP 6,092,711 2,430,003
Reversion de pension 57,179 5,900
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisito para pension 9,044 75,833
Aportaciones por capital complementario 9,816,344 15,541,814
Depositos recibidos del Fondo Social para la Vivienda 5,704,996 5,211,848
Rezagos recibidos del SPP 42,902 1,936
Rezagos recibidos AFP 203,678 270,208
Contribucion especial 5,689 1,527
CIAP recibidas de otra AFP por anulacion contrato de afiliacion 205,475 127,576
Reintegro de comision por la AFP 259,205 545,750
Traslado de las cuotas AFP para cubrir insuficiencias 425 516
Reversion de pagos en exceso 127,008 205,724
Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria - 678,751
Reintegro de Anticipos de CIAP del Afiliado 1,617,449 2,602,037
Reversion de pago de herencia - 5484
Reversion de pago de pension Fondos CGS 16,405 1,292
Aporte de la AFP para cubrir insuficiencias 39,142 55,994
Otros ingresos 67,157,921 408,906,639
TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO 832,021,781 1,127,286,057
DISMINUCIONES POR:
Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP 6,944,922 1,686,410
Traslados de CIAP a otra AFP por anulacion de contratos 152,459 75,428
Traspaso a otra AFP por rezagos 275,375 389,398
Provision de Rezagos a Instituciones del SPP 12,057 -
Devoluciones de CIAP a instituciones del SPP (ISSS e ISP) 61,859 -
Devolucion de cotizaciones recibidas erroneamente 140,898 76,235
Devolucion de cotizaciones por pagos en exceso 1,122,557 750,403
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA - 1,040
Devolucion de CIAP por desafiliacion al SP 134 -
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez 153,503,342 111,132,752
Prestaciones otorgadas por pensiones de invalidez 5,693,194 5,581,425
Prestaciones otorgadas por pensiones de sobrevivencia 47,141,143 45,449,523
Retiro de Excedente de Libre Disponibilidad 565,124 233,736
Devolucion de saldo anual a afiliados 17,265,715 733,679
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension 112,119,296 89,838,808
Devolucion de saldo a extranjeros 3,263,647 2,434,307
Devolucion de saldos Salvadorefios en el extranjero 39,860,032 40,006,075
Devolucion de saldo al Fondo Social para la Vivienda 2,657 2,146
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas 43,006,558 42,615,812
Comisiones por pagar a la AFP por Pensiones 1,691,028 1,247,983
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales 4,289,584 4,035,402
Prestaciones otorgadas por herencia 4,995,534 4,262,562
Devolucion de capital complementario a sociedades de seguros 48,753 164,841
Descuento ISBM pension vejez 1,232,122 374,075
Traslado de Cotizaciones voluntarias a un Fondo APV 83,911 473,579
Disminuciones de la Cuenta de Garantia Solidaria 281,132,559 267,232,221
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado - 7,815,150
Devolucion de Aportes de la CGS a Afiliados - 3,921,958
Reintegro a la AFP por cobertura de insuficiencia de pago 6 rentabilidad dejada de percibir 9 -
Otros egresos 87,161 23,190,513
TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO 724,691,630 653,725,461
RENDIMIENTO DEL FONDO 617,416,177 573,025,346
PATRIMONIO DEL FONDO US$ 7,778,980,813  USS 7,054,234,485

Valor inicial de la cuota US$  50.20016601

US$  46.06410139

Valor final de la cuota US$  54.54334575

US$  50.20016601

Véanse notas que acompaan a los estados financieros .

Rolando Cisneros Pineda

Ruth Del Castilo de Solorzano Director de Gestion Humana y Finanzas

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Julio Enriqué Chavez Munguia

Emst & Young El Salvador, S.A. de C.V.
Contador General Au%itores Externos

Inscripcion N° 3412




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Estados de Flujos de Efectivo
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2024 2023

Actividades de operacion:

Recaudacion US$ 740,635,200 USS 690,398,839
Devolucion de cotizaciones recibidas erréneamente (138,085) (74,172)
Traslado de cuentas recibidas del FSV 5,704,996 5,211,848
Devolucion de saldos al FSV pagados de mas (2,560) (2,089)
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e ISP 31,008 128,386
Traspasos de CIAP netos a otra AFP (849,272) 744,890
Rezagos netos del ISSS, ISP y otra AFP (41,912) (47,401)
Contribucion especial 7,868 1,527
Reversion de pension 57,179 25,900
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisito para pension 9,044 75,833
Reversion de pagos por Herencia - 5484
Anulacion de cheques prescritos 53,463 33,498
Reimpresion de cheques prescritos (16,657) (1,901)
Pago de comisiones a la AFP (51,514,800) (49,562,572)
Pago de comisiones a la AFP por administracion de rentas programadas - (28)
Préstamos recibidos de la AFP para pago 2 54,579
Cotizaciones de CIAP cerradas por pagar 1,357 6,435
Liquidacion de Cotizaciones de CIAP cerradas (2,241) (1,791)
Pago de prestaciones (186,126,089) (147,551,574)
Capital complementario recibido 9,816,344 15,541,814
Devolucion de capital complementario recibido en exceso (48,753) (164,841)
Devoluciones de pagos en exceso a empleadores y afiliados (415,657) (502,002)
Devolucion de saldos por herencia (4,995,534) (4,262,924)
Devolucion de saldo anual a afiliados (17,265,717) (733,865)
Devolucion de CIAP por desafiliacion al SP (133) (1,011)
Traslados de CIAP a Instituciones del SPP por anulacion de contrato de afiliacon (61,798) -
Excedente de Libre Disponibilidad (565,124) (233,736)
Anulacion de contrato netos a otra AFP 53,201 52,208
Intereses y dividendos recibidos 192,509,067 250,147,132
Intereses recibidos por depésitos a Plazo Fijo 7,170,214 11,210,425
Cargos bancarios (65,206) (60,245)
Abonos bancarios 529,555 2,966,221
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension (111,928,176) (89,823,966)
Pago de cotizaciones ISBM (1,182,589) (336,697)
Pago de cotizaciones ISBM con Fondos de la CGS (371,123) (238,957)
Devolucion de saldos a extranjeros (3,263,647) (2,434,307)
Devolucion de saldos a Salvadorefios en el extranjero (39,860,032) (40,006,074)
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado - (7,815,150)
Reintegros de Anticipos de CIAP del Afiliado 1,617,449 2,602,037
Transferencia recibidas de otros fondos - 6,844
Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria - 678,751
Disminuciones de la Cuenta de Garantia Solidaria (179,633,376) (171,796,747)
Devolucion de Aportes de la CGS a Afiliados (7,027,856) (3,921,958)
Traslado de cotizaciones voluntarias a un Fondo APV (83,825) (472,811)
Pagos de otras retenciones sobre pensiones (36,312,433) (25,695,147)
Otros ingresos de efectivo 179,227,390 13,797,812
Otros egresos de efectivo (184,255,192) (20,971,411)
Aportaciones recibidas de la AFP para cubrir deficiencias e insuficiencias - 1,247
Reversion de Pagos de Pension Fondos CGS 15,671 20,291
Sobregiro Bancario - 4,337
Reversion de Comision 96 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 311,411,317 427,002,961
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de titulos valores (738,995,089) (1,055,769,506)

Venta de titulos valores 226,380,432 293,827,506

Apertura de Depositos a Plazo (475,949,200) (227,700,000)

Cancelaciones de Depésitos a Plazo 558,500,000 55,000,000

Amortizacion de capital recibido 38,417,448 74,664,507

Redencion de inversiones 158,519,327 438,350,374
Efectivo neto pagado por actividades de inversion (233,127,082) (421,627,119)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Aportaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP 7,364 5,000
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 7,364 5,000
Aumento de efectivo en el periodo 78,291,599 5,380,842
Saldo de efectivo al inicio del periodo 36,350,399 30,969,557

Saldo de efectivo al final del periodo

US$ 114,641,998 US$ 36,350,399

Véanse notas que alos estados fi

Rolando Cisneros Pineda

Ruth Del Castilo de Soldrzano Director de Gesfion Humana y Finanzas

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Julio Enriqué Chavez Munguia

Emst& Young El Salvador, SA.de C.V.
Contador General Auditores Externos

Inscripcion N° 3412

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023.

Nota (1)

Nota (2)

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

El Fondo de Pensiones AFP Crecer, es el producto de la fusion del Fondo de Pensiones Conservador y del
Fondo de Pensiones Especial de Retiro en un solo Fondo a partir del 1 de marzo del 2023, resultado de la Ley
Integral del Sistema de Pensiones, vigente a partir del 30 de diciembre del 2022. El Fondo de pensiones
Conservador y del Fondo de Pensiones Especial de Retiro era producto de la escision del Fondo original
desde el 1°de noviembre de 2017. El Fondo es administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones
Crecer, S.A. (AFP o la Administradora), la cual fue constituida el 4 de marzo de 1998. El Fondo original, previa
a la escision, inicié sus operaciones el 15 de abril de 1998, de acuerdo con la resolucién emitida por la
ex-Superintendencia de Pensiones (actualmente incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador) de fecha 14 de abril de 1998. El objetivo principal del Fondo es la operacion de los Fondos de
Pensiones bajo la modalidad de cuentas individuales de ahorro para pensiones, cuyos recursos deben ser
invertidos con el objeto de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y
diversificacion de riesgos; para otorgar las prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comin y
sobrevivencia; asi como los demas beneficios que establece la Ley Integral del Sistema de Pensiones.

El Fondo es independiente de los activos de la Administradora, sus bienes son inembargables, no poseen
personeria juridica y esta exento de cualquier impuesto.

La Administradora cuenta con seis agencias y su oficina central esta situada en Calle Manuel Enrique Araujo,
edificio N° 1100, San Salvador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y por el afio que terminé en esa fecha, fueron autorizados
por la Junta Directiva de la Administradora el 20 de enero de 2025.

Politicas Contables

Los Principios y Normas Contables més significativas aplicadas para el registro de las operaciones y la
preparacion de los estados financieros para el Fondo se describen a continuacion:

(a) Politicas generales de contabilidad
Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas por el Comité
de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera corresponden a las Normas Internacionales de
Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

Con la entrada en vigencia de la Ley Integral del Sistema de Pensiones y otros marcos normativos el
pasado 30 de diciembre de 2022 (véase nota 15 Otras Revelaciones Importantes - literal g), el Banco
Central de Reserva emitié la “NSP-40 Manual de Contabilidad para Fondos de Pensiones” que entr6 en
vigencia el 1 de marzo de 2023.

La NSP-40 fue adoptada por el Fondo, esto no modifico significativamente las politicas contables
utilizadas por el Fondo en los periodos anteriores, por lo que, la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 cumplen con lo indicado en las disposiciones
contables y son comparables.

Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

(b) Valorizacién de inversiones

Los recursos del

Fondo de Pensiones estan invertidos en los instrumentos financieros que se encuentran

detallados en el Articulo 82 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, tomando en consideracion los
limites maximos establecidos por la Comision de Riesgo (Articulo 80), dentro de los rangos sefialados en
los Articulos 82, 83 y 84 de la misma Ley y en el Reglamento de Inversiones.

Dentro de ese marco, las Administradoras de Fondos de Pensiones determinan su Politica de Inversiones,
la cual deben mantener a disposicion del publico.

Las compras y ventas de valores se registran a la fecha de liquidacion de las operaciones en la Bolsa de

Valores.

Los costos de transaccion no incluyen comisiones y honorarios pagados a los corredores ni a la Bolsa de
Valores, los cuales son absorbidos por la Administradora, como parte de su gestion.

Los instrumentos en que se encuentran invertidos los recursos del Fondo se valoran diariamente a valor
razonable, a través de los vectores precios que la Superintendencia determina y proporciona a la
Administradora, excepto los reportos y los certificados de depdsito a plazo mayores a 90 dias que se
valoran al rendimiento negociado y a la tasa de emision, respectivamente, lo cual es realizado diariamente
por la Administradora. De acuerdo con la normativa vigente, el calculo de dichos vectores considera tanto
las transacciones de mercado en Bolsa de Valores u otro mercado relevante; y para el caso de instrumentos
de renta fija, se basa en el andlisis de flujos de efectivo descontados, con referencia a las tasas observadas

en el mercado para éste, e ir
en el R

similares, de acuerdo con criterios de familias
aplicable a los Fondos de Pensiones. El valor de los

) de |

instrumentos incorpora el monto de los intereses devengados. Los valores extranjeros de renta variable se
valoran diariamente a valor razonable, al precio de cierre obtenido de sistemas de informacion bursatil o
financiero internacional reconocidos por la Superintendencia.

Para los titulos

de renta variable, especificamente acciones, los vectores precios son el promedio

ponderado de las operaciones efectuadas en los tltimos diez dias, dentro de un rango maximo de sesenta

dias.

Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable son reconocidas directamente en las
cuentas de patrimonio neto.

(c) Patrimonio

El patrimonio del Fondo de Pensiones AFP Crecer es independiente y distinto al de la Administradora, y
esta constituido por los valores recaudados en las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones, los
certificados de traspaso que se hubieren hecho efectivos, la rentabilidad obtenida de sus inversiones y el
saldo de la Cuenta de Garantia Solidaria.

La composicion de los valores anteriores a excepcion de los valores Cuenta de Garantia Solidaria, han sido

aplicados a las

correspondientes cuentas individuales de ahorro para pensiones de cada afiliado,

representandose por medio de cuotas del Fondo todas de igual valor.

(d) Uso de

en la prep

on de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administradora realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la

fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los periodos informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad, y que las diferentes partidas tengan un costo o valor

que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la Administradora a la
fecha de los estados financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

upuesto

seran ade

Disponibilidades

El rubro de disponibilidades al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

Concepto 2024 2023
BANCOS DEL PAIS

Depositos en cuentas corrientes - cuenta recaudaciones Us$ 206,783 Us$ 192,136
Depdsitos en cuentas corrientes — cuenta inversiones 112,859,355 34,534,576
Depdsitos en cuentas corrientes — cuenta administrativa 1,575,678 1,622,223

Sub- total

US$ 114,641,816  USS 36,348,935

BANCOS DEL EXTERIOR

Depdsitos en cuentas corrientes — cuenta inversiones

Total

1,464
US$ 36,350,399

USS$ 114,641,998

Los saldos en cuenta corriente incluyen intereses percibidos que han sido aplicados como parte de la
rentabilidad incorporada a las cuentas individuales de ahorro de pensiones. Durante los periodos 2024 y 2023,
y en el contexto de los estados financieros en su conjunto, las cuentas corrientes devengaron una tasa de interés
anual promedio ponderada de 3.09% (3.25% en 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 los depositos a plazo fijo devengaron intereses por US$4,063,224 (US$505,479 en

2023).

Cotizaciones Pendientes de Cobro y Cuentas por Cobrar

Las cotizaciones pendientes de cobro y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detallan a

continuacion:

Concepto 2024 2023
Cotizaciones por cobrar por planillas declaradas y no pagadas ~ US$ 15,210,742 USS 12,964,846
Cotizaciones en proceso judicial 16,727,948 15,883,646
Cotizaciones por insuficiencias de empleadores 419,434 650,320
Omisiones e inconsistencias 28,959,343 28,154,237
Sub total 61,317,467 57,653,049
Rendimientos por cobrar 749,617 1,273,045
Otras cuentas por cobrar 396,472 471,658
Sub total 1,146,089 1,744,703
Total US$™ 62463556  US$ 59,397,752

Como se indica en la nota 7, estos saldos por cobrar en concepto de cotizaciones al 31 de diciembre de 2024 y
2023 también se reflejan como parte de las cuentas por pagar.

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que termind el 31 de diciembre de 2024 y 2023
se resumen a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera del Fondo de Pensiones se consideran como “Disponibles
para la Venta”, de acuerdo a la clasificacion de las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes a

octubre de 2003.

G

Las inversiones se registraron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por la Junta Directiva de

la Administradora, la cual establece las guias de inversion para alcanzar una colocacion de los recursos en
las mejores condiciones de rentabilidad y seguridad posibles.

s

del Sistema de

La politica de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2024 atiende lo establecido en la Ley Integral

Pensiones (ISP), la Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones

Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales y la Ley de Creacion del Instituto
Salvadorefio de Pensiones, de modo que las disponibilidades del Fondo se invertiran en titulos calificados
por dos sociedades clasificadoras de riesgo, para lo cual la clasificacion de estos titulos debe ser “BBB”
como minimo para valores de deuda de largo plazo, N3 para valores de deuda de corto plazo y nivel 3 para
valores de renta variable, con excepcion de los Certificados de Obligaciones Previsionales que no
requieren clasificacion de conformidad al Decreto Legislativo N°614 en el que se aprobo la Ley Integral del
Sistema de Pensiones.

El detalle de tipo de instrumento en los cuales se invertira, basado en los siguientes porcentajes sobre el activo
del Fondo, se presenta a continuacion:

Un maximo del 5%

Un méximo del 30%
Un méximo del 30%
Un méximo del 30%

El limite méximo para las
inversiones en una misma
entidad sera 10%

Un méximo del 15%
Un méximo del 20%

Un maximo del 5%

Un méaximo del 5%
Un méximo del 10%
Un méximo del 10%

Un méximo del 0.10%

Acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades salvadorefias.
Certificados de depdsito y valores emitidos por bancos salvadorefios.
Obligaciones negociables a mas de un afio plazo emitidas por sociedades salvadorefias.

Valores emitidos con garantia hipotecaria o prendaria sobre cartera hipotecaria
destinados al financiamiento habitacional.

Instrumentos financieros del sistema de hipotecas aseguradas o cédulas hipotecarias

aseguradas.

Valores de oferta publica, emitidos por sociedades titularizadoras salvadorefias y

certificados fiduciarios de participacion.

Certificados de Participacion de Fondos de Inversion salvadorefios o cuotas de

participacion de fondos de inversion, pudiéndose establecer limites diferenciados para la

inversion en fondos abiertos o cerrados. (FI Abiertos 5% y FI cerrados 5%)

Valores destinados al financi: ) de obras ir ias, i Ira o desarrollo

que no posean ningun tipo de garantia.

Valores destinados al financiamiento de obras inmobiliarias, infraestructura o desarrollo

con garantia de organismos multilaterales, Estados o reaseguradores de primera linea.

Valores extranjeros y certificados de participacion de fondos de inversion extranjeros;

pudiendo hacerse tnicamente en dolares de los Estados Unidos de América.

Reportos, negociados en mercados locales, siempre que el titulo valor en gfa{antia sea

ge los incluidos en alguna de las letras del articulo 82 de la Ley Integral del Sistema de
ensiones.

Un méximo del 15%  Certificados de depésitos y valores emitidos o garantizados por bancos salvadorefios
cuyo vencimiento sea menor a un afio.

Sin Limite Certificados de Obligacion Previsional emitidos por el Instituto Salvadorefio de

Seguin Articulo 82 Pensiones.

Lefra i segin LISP

Un

maximo del 10%  Otros instrumentos de oferta piiblica incluidos los valores registrados en una bolsa de

valores nacional.

Ademas de los limites arriba sefialados, se debe mantener control de estos, dentro de los rangos que se indican
para los siguientes instrumentos:

Control Limite
Para la suma de las inversiones en acciones emitidas por
sociedades cuyo endeudamiento sea superior a cinco veces
su patrimonio.

2% del Activo del Fondo de Pensiones.

E| total de las inversiones en certificados de participacién de | - 0% del activo del Fondo de Pensiones.
Fondos de Inversion cuya cartera se concentre en mas del

50% en desarrollo de empresas nuevas.

El total de las inversiones en obligaciones negociables de
mas de un afio plazo emitidos por sociedades salvadorefias;
acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades
salvadorenas; instrumentos financieros del sistema de
hipotecas das o cédulas hip i d
valores de oferta publica emitidos por sociedades
titularizadoras salvadorefias y certificados fiduciarios de
participacion; y en otros instrumentos de oferta plblica
incluidos los registrados en una bolsa de valores nacional,
cuyo emisor tenga menos de tres afios de operacion,

10% del activo del Fondo de Pensiones.

v. Otros que determine el Comité de Riesgo.

0% del activo del Fondo de Pensiones.

La
Pel

@

=

La

suma de las inversiones de los numerales de este literal no podra ser mayor al 12% del activo del Fondo de
nsiones AFP Crecer.

Ademas, la suma de las inversiones en certificados de depositos y valores, emitidos o garantizados por
una misma entidad o grupo empresarial, no podréa exceder de los siguientes limites:

i. El cinco por ciento del activo total del Fondo de Pensiones AFP Crecer;
ii El veinte por ciento del activo del emisor; y
iii. El veinte por ciento del activo del grupo empresarial emisor

Los limites sefialados en los romanos ii y iii de este literal, no se debe aplicar a los valores emitidos por
Fondos de Titularizacion y Fondos de Inversion.

La definicion de grupo empresarial es la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo contemplado en los literales arriba sefialados, las inversiones del Fondo de Pensiones

AFP Crecer no pueden exceder:

i. La inversion del Fondo en valores de una misma emision no puede exceder del 35% por ciento de
dicha emision. Para aquellos instrumentos locales con calificacion de riesgo igual o superior a AA o
para instrumentos extranjeros con calificacion de riesgo igual o superior a AA-, podra invertirse

hasta el 50%.

ii. Las inversiones directas e indirectas en acciones de una sociedad no deben exceder el 5% del

capital de la sociedad emisora.

iii. Certificados de participacion de un mismo Fondo de Inversion, 5% del total del activo del Fondo de

Pensiones AFP Crecer.

De acuerdo con la Ley Integral del Sistema de Pensiones y de las Normas Técnicas para las Inversiones
de los Fondos de Pensiones (NSP-53), se elimina la posibilidad de invertir en el Estado Salvadorefio: DGT,
BCR, FSV, BANDESAL e instituciones auténomas.

Y para los titulos que ya se encuentran dentro de la cartera, Segin el Articulo 161 de la LISP Transitorio
sobre inversiones en curso, indica que el Fondo podra conservar o negociar de conformidad a su politica
inversion.

composicion de la cartera de inversiones por emisor al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el contexto de los

estados financieros tomados en conjunto, se presenta a continuacion:

Politica Cartera
w4 wn e 0
Emisores % % Monto b Moo %
Gobiemo Central - DGT 1/5/ NA NA
Eurobonos de El Salvador USS377402324 452 US§370.980478  4.86
Bonos de EI Salvador 43132307 495 423195433 555
Empresas estatales e instituciones oficiales autonomas
Fondo Social parala Vivienda
Certificados de inversion 2/ NA 10.00 17931327 021 24981851 033
Certificados de Inversion 2345088 021 23782933 031
Bancos Salvadorefios 30.00 30.00
Certificados de inversion 603419688 722 621385473 815
Certificados de Depdsitos a Plazo mayores a 90 dias 106,554,798 128 188223902 247
Sociedades nacionales 3000 30.00
Papel Burséfl 30151385 036 44620335 059
Fondos de Inversion Salvadorefios 500 500
Fondo de Inversion Banagricola 3795 000 3634 0.00
Fondo de Inversién SGB 200403 0.00 192,074 0.00
Fondo de Inversion Atiantida 12647025 045 12562501 046
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth 17337113 021 0.00 000
Sociedades fitularizadoras salvadorefias (Alcaldias y autonomas) ~ 20.00 2000

54822291 072
807813 001
10,587,708
1338619 002

Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador 52,808,173 0.63
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Miguel 000 0.00
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla 10576256 013
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal Antiguo Cuscatian 935328 001

=

Hencorp Valores-LaGeo 74386593 0.89 83,160,005 1.09
Hencorp Valores-Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma 49997544 0.60 54210732 071
Hencorp Valores-AES 74376967 089 70223406 0.92

Ricorp Titularizadora - Fondo de Conservacion Vial 65,635,093 0:79 67,034,025 0.88

Sociedades fitularizadoras salvadorefias 2000 2000
Hencorp Valores-CrediQ 5169260  0.06 5,950,713 0.08
Hencorp Valores-Ingenio el Angel 50437820 060 52381915 069
Ricorp Titularizadora ~Caja de Crédito de San Vicente 6,966,740  0.08 7615314 0.10
Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de Zacatecoluca 5652081 007 TO47.347 0,09
Ricorp Titularizadora - Multi Inversiones Mi Banco 1905713 0.02 2555460 0.03
Ricorp Titularizadora ~Caja de Crédito de Sonsonate 4249261 005 4435111006
Valores extranjeros 4/ 10.00 10.00
Instituto Costarricense de Electricidad 000 000 38613861 051
Refinadora Costarricense de Pefroleo, SA. 12363489 015 12263548 0.16
Corporacion Interacional para Financiamiento de Infraestructuras 000 000 7,000010 0.09
Gobiemo de los Estados Unidos de América del Norte 28409145 034 73197654 096
Fondos de Inversion Extranjeros 10.00 10.00

ISHARES MSCI Japan index Fund

ETF Emergen Vanguard

SPY Aspder Fideicomiso de inversion SPDER TRUST SERIES
FXI Fideicomiso de inversion Fise/Xinhua China 25 Index Fund

30136417 036

6,606,000  0.08
82517590 0.99
11125820 043

28802708 038
6,165,000 0.08
60,376,580 0.79
26615085 035

XLV The Health Care Select Sector SPOR Fund 5544474 007 5495308 0.07
PS Mult Asset Class Fund, Inc A750043 026 11931984 016
XLK The technology select sector fund 218103716 026 000 0.0
FIEC BlackRock Asset Management Ireland Limited iShares

iShares Core - S&P 500 UCITS ETF 30181440 036 000 000
FIEE BlackRock Asset Management Ireland Limited iShares

Core MSCIEM IMIUCITS ETF 47782 0.00 000 000

Instituto Salvadorefio de Pensiones ISP 6/
Certficados de Obligaciones Previsionales 1/ NA NA 1009864247 1209 497247000 6.5
Certificados de Financiamiento de Transicion 1/ 3/ 4407063493 5276 4,124,785765 54.09
Total cartera de inversiones US$7,671,642,343 US$7,024,633,582

2

3/

4f

5/

6/

Estas inversiones se encuentran garantizadas por el Estado y el Instituto Salvadorefio de Pensiones (ISP).

Los Certificados de Inversion del Fondo Social para la Vivienda, estan garantizados por cartera de
préstamos hipotecarios categoria "A".

El 28 de abril de 2023, se realizo el canje de Certificados de Inversion Previsionales y Certificados de
Traspaso, por Certificados de Financiamiento de Transicion por un monto de US$3,944,208,005.80; dando
cumplimiento al plazo maximo de 120 dias establecido en la Ley Especial para la Emision de Certificados
de Obligaciones Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP).

De conformidad al punto Gnico, asentado en el acta N° 2/2013 de la comision de Riesgo del SP, se
establecio un limite maximo para las inversiones en valores extranjeros del 10% del activo del Fondo de
Pensiones, a partir del 9 de diciembre de 2013.

Para los titulos que ya se encuentran dentro de la cartera, Segun el Articulo 161 de la LISP transitorio
sobre inversiones en curso permite al Fondo mantener o negociar sus inversiones.

Con base al Art.21 y Art.22 de la Ley de creacion del Instituto Salvadorefio de Pensiones la totalidad de
activos y pasivos pertenecientes al INPEP, se transfieren por Ministerio de ley al Instituto Salvadorefio de
Pensiones, debiendo asumir el control y recepcion de los mismos.




El total de la cartera de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2024, se detalla a continuacion: La cartera de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2023, se detalla a continuacion:
Promedio Reajuste .
ino de i i ; n Tasg  Reallste i Otras condiciones "
Tipo de instrumento Emisor Monto valorizado  de dias al o deta Garantia ~rds CONCICIones Promedio Reaiuste . -
vecimieny Ponedo S Tipo de instrumento Emisor Monto valorizado  dedisal “ﬁﬁo detasa Garantia Otras condiciones
vencimiento MO TS
Eurobonos Direccion General de Tesoreria US$ 377,402,324 6639 8.33% Noreajusta Estatal _ ) . .
Bonos de El Salvador Direccion General de Tesoreria 413132307 1000 662% Noreajusta Estatal Eurobonos Direccion General de Tesoreria USS 370980478 6020 797% Noreajusta Estatal
Bonos Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A 12363489 1,189 585% Noreajusta Patrimonial Bonos de El Salvador Direccion General de Tesorerfa 423195433 1319 6.65% No reajusta Estatal
Gobierno de los Estados Unidos de América del Norte 28409145 2692 2.88% Noreajusta Bonos Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A. 12,263,548 1,555 585% Noreajusta Patrimonial
Papel Burséti Banco Atlantida EI Salvador, SA. 12641386 208 7.00% Noreajusta Patrimonial Instiuto Costaricense de EIecIncEad 38613861 906 7.00% Noreajusta Estatal )
Banco Industrial El Salvador, SA. 17509999 236 6.09% Noreajusta Patrimonial Corporacién para Fi de 7,000,010 361 5.15% No reajusta Patrimonial
Certificados de Depdsito a Plazo _ _ B )
mayores a 90 dias Banco Hipotecario, SA. 73368180 1060 7.24% Noreajusta Patrimonial Gobierno de los Estados Unidos de América del Norte 73,197,654 3205 3.38% Noreajusta
Banco Azul, SA. 30,680,874 10 7.00% Noreajusta Patrimonial Papel Bursatil Banco Atlantida EI Salvador, S.A. 22,654,409 475  6.55% Noreajusta Patrimonial
Banco Industrial El Salvador, SA. 2505744 114 7.00% Noreajusta Patrimonial Banco Indusrial El Salvador, S.A. 19964439 1061 621% Noreajusta Patrimonial
Certificados de inversion 1/ Fondo Social para la Vivienda 17931327 3038 460% Trimestral  Cartera Hipotecaria  Amortizacion anual Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S.A. 2001487 178 725% Noreajusta Patrimonial
categoria ‘A" Certificados de Depdsito a Plazo
Fondo Social para la Vivienda 22345033 3038 460% Fija Amortizacion anual mayores a 90 dias Banco Hipotecario, S.A. 175,521,637 619 7.10:/0 No reaJ:usIa Patr@moma\
Banco Agricola, SA. 88,617,907 677 586% Fia Cartera Hipotecaria Banco Azul, SA. 12702265 201 7.00% Noreajusta  Patrimonial
Banco Davivienda Salvadorefio, SA. 94911273 1565 642% Fia Cartera Hipotecaria Certificados de inversion 1/ Fondo Social para la Vivienda 24981851 3118 4.79% Trimestral Canera'Hipoﬁtecaria o
Banco de América Central, S.A. 33868831 431 670% Fia Cartera Hipotecaria categoria *A' Amortizacion anual
Banco Cuscatlén de EI Salvador, S.A 68,180,799 1625 6.39% Fia Cartera Hipotecaria Fondo Social para la Vivienda 23782933 3118 479% Fia ) - Amortzacién anual
Banco Promerica, SA 16569706 1724 719% Fia Cartera Hipotecaria Banco Agricola, SA. M7415046 1374 613% Fia Cartera Hipotecaria
Banco Allantida El Salvador, S.A. 42384200 1,129 7.33% Anual Cartera Hipotecaria  Amortizacion bianual Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. 103231227 1837 632% Fija Cartera Hipotecaria
Banco Azul, S.A. 10,649,248 862 7.93% Fia Patrimonial Amortizacion anual Scotiabank El Salvador, S.A. 31,906,507 267 582% Fija Cartera Hipotecaria
Banco Hipotecario, SA. 249237724 1909 7.40% Fia Cartera Hipotecaria Banco de América Central, S.A. 54,055,597 565 6.38% Fija Cartera Hipotecaria
Valores de titularizacion Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador 52808173 5236 852% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Banco GAT Continental El Salvador, S.A. 17570655 158 5-00:/0 Fiia Cartera Hipotecaria
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla 10576256 4595 8.17% Noreajusta  Fiduciaria Amortizacion mensual Banco Cuscatin de El Salvador, SA. TopM081 1803 634% Fia Cartera Hipotecaria
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatian 935328 667  7.60% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Banco Promerica, SA. 15,567,781 1,920 7.30% Fija Cartera Hipotecaria o
Hencorp Valores-Comision Ejecutiva Portuaria Autonoma 49997544 2687 7.18% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Banco Atlantida EI Salvador, SA. 42764195 1495 675% Anval Cartera Hipotecaria - Amortizacién bianual
Hencorp Valores-LaGeo 74,386,593 1,806 5.80% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Banco A;ul, S.A._ 14,402,511 1,076 6.08% F!J‘a Painmon\g\ ) Amortizacion anual
Hencorp Valores-CrediQ 5169260 1075 655% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Banco Hipotecario, S.A. 148828023 2441 7.00% Fia Cartera Hipotecaria
Hencorp Valores-Ingenio el Angel 50437,820 4822 766% Noreajusta Fiduciaria 73010 Valores de fitularizacion Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador 54822297 5469 8.49% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
Hencorp Valores-AES 74376967 4681 8.18% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion vencimiento Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Miguel 807,813 298 6.85% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
Ricorp Titularizadora-Fondo de Conservacion Vial 65635093 6292 8.83% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion trimestral Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla 10,587,708 4961 7.87% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de San Vicente 6,966,740 2516 755% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan 1338619 1,033 760% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de Zacatecoluca 5652081 1217 7.30% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Hencorp Valores-Comision Ejecutiva Portuaria Autonoma 54210732 284 702% Noreajusta  Fiduciaria Amortzacién mensual
Ricorp Titularizadora - Multi Inversiones Mi Banco 1905713 1086 6.50% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Hencorp Valores-LaGeo 83160005 2172 580% Noreajusta Fiduciaria Amortzacién mensual
Ricorp Titularizadora-Caja de Crédito de Sonsonate 4249261 2640 7.80% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual Hencorp Valores-CrediQ 5950713 1441 655% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
Cuotas de participacion de Hencorp Valores-Ingenio el Angel 52381915 5187 7.66% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion diferenciada
Fondos de Inversion 2/ Fondo de inversion Banagricola 379 Hencorp Valores-AES 70223406 5047 8.15% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion vencimiento
Fondo de inversion SGB 200,403 Ricorp Titularizadora-Fondo de Conservacion Vial 67,034,025 6,658 8.83% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion trimestral
Fondo de Inversion Atlantida 12,647,025 Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de San Vicente 7615314 2882 7.55% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
ISHARES MSCI Japan Index Fund 30,136,417 Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de Zacatecoluca 7,047,347 1579 7.30% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
ETF Emergen Vanguard 6,606,000 Ricorp Titularizadora - Muli Inversiones Mi Banco 2555460 1452 6.50% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
SPY Aspder Fideicomiso de inversion Ricorp Titularizadora-Caja de Crédito de Sonsonate 4435111 3006 7.80% Noreajusta Fiduciaria Amortizacion mensual
SPDER TRUST SERIES 82,517,590 Cuotas de participacion de Fondos
XLK The technology select sector fund 21,810,376 de Inversion 2/ Fondo de mvers@n Banagricola 3,634
FXI Fideicomiso de inversion FtsefXinhua Fondo de inversion SGB 192,074
China 25 Index Fund 11,125,820 Fondo de Inversion Atléntida 12,562,501
XLV The Health Care Select Sector SPDR Fund 5544474 ISHARES MSCI Japan Index Fund 28,802,708
PS Multi Asset Class Fund, Inc 21,750,043 ETF Emergen Vanguard 6,165,000
Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth 17,337,113 SPY Aspder Fideicomiso de inversion SPDER TRUST SERIES 60,376,580
FIEC BlackRock Asset Management Ireland Limited i FXI Fideicomiso de inversion Fise/Xinhua China 25 Index Fund 26,615,085
Shares iShares Core S&P 500 UCITS ETF 30,181,440 XLV The Health Care Select Sector SPDR Fund 5,495,308
FIEE BlackRock Asset Management Ireland Limited ) PS Multi Asset Class Fund, Inc 11,931,984
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 47,782 Certiicado de Obligaciones
Certificado de Obligaciones Previsionales Instituto Salvadorefio de Pensiones 49747000 18,089 7.00% Noreajusta Insfituto Salvadorefio Amortizacion
Previsionales Instituto Salvadorefio de Pensiones 1009864247 17870 7.00% Noreajusta  Instituto Amortizacién ) o de Pensiones semestral
Salvadorefio semestral Certificados de Financiamiento .
de Pensiones de Transicion Instituto Salvadorefio de Pensiones 4124765765 17965 6.98% Noreajusta Instituto Salvadorefio ﬁﬁep"eemcdﬂ“;e"e
Financiamiento de Transicion Instituto Salvadorefio de Pensiones 4407063493 17,600 6.98% Noreajusta Instituto e de Pensiones gracia para
e Salvadorefio o pado e Capiae
u intereses de 4 afios
de Pensiones gracia para i i
Totalcartra de inversiones USS 7,671,62,343 Jotecpie | Total carera deinversiones USS7,024,633,582
1/ Los certificados de inversion emitidos por los bancos estan garantizados por la cartera de préstamos Durante los primeros dias hébiles de los meses de enero de 2025 y enero 2024, se completd parte de la
hipotecarios y garantia patrimonial. 2024 2023 acreditacion del monto de las cotizaciones clasificadas bajo la linea “Del presente mes”.
2/ Los fondos de inversion no poseen tasa promedio debido a su naturaleza. . . ) . o
Cuentas Numero Numero Rezagos: El saldo de esta cuenta registra el valor de las cotizaciones que después del proceso de acreditacion
Excesos de inversion Monto de cuotas Monto de cuotas presentan problemas de identificacion para ser ap_hcadas a I_a CIAP.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no presenta excesos de inversion a los limites establecidos por la Cuentas individuales Estas pueden pertenecer ala AFP u otras instituciones previsionales.
Ley, Reglamentos u otras disposiciones. Cotizantes activos US$4,889,622,357  89,646,542.40 US$4,487,019,328  89,400487.77 Laintegracion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta a continuacion:
- Cotizantes inactivos 1,587,494,854 29,105,197.57 1,428,239,859  28,450,899.11
Nota (6) Comisiones por Pagar a la AFP Pensionados 107,153,038 _19,748)569.20 925815492 _18442,478.69 Mes de recaudacion 2024 2023
Sub-total 7,554,270,249  138,500,309.17 6,841,974,679  136,293,865.57 Del presente mes 39 3¢ 5627
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las comisiones por pagar a la AFP se detallan a continuacion: Bz'l?r:e:]:‘e mes us$ ggggg us$ ﬁgggg
Cotizaciones pendientes de aplicar ! g
Concepto o 2024 2023 Cotizaciones por acreditar 3,600,734 66,181.01 15190630 30260135 Be f"s meses fg;gg 1;:%?
Comisiones por pagar a la AFP por administracion de CIAP Us$ 23063  US$ 474419 Rezagos 6,659,843 122,101.84 6,347,589 126,445.58 © tres meses \ \
Comisiones por pagar a la AFP por administracién del pago Rezagos de antiguos afiliados 610,507 11,193.06 558,235 11,120.19 De cuatro meses 46,146 73,607
de la pension 5,376 3615 Remanente de cotizaciones De cinco meses 44,848 92,157
Comisiones por pagar a la AFP por administracion de CIAP ex-afiliados Profuturo 88,507 1,624.34 81,542 1,624.34 De seis meses 33,902 5,007
especiales 2,678 56,072 Capital complementario De siete meses 29,132 11,691
Comisiones por pagar a la AFP por rezagos 2,107 47,276 ex-afiliados Profuturo 55,585 1,019.11 51,159 1,019.11 De ocho meses 36,502 12,406
Comisiones por pagar a la AFP por administracion de CIAP Sub total o 11,024,266 202,119.36 22,229,164 442,810.57 De nueve meses 25319 43,792
de salvadorefios no residentes 3 - Cuenta de garantia solidaria De diez meses 25,110 66,926
Total Us$ B2T  USS 581382 Cuenta de garantia solidaria 213,686,298 3,917,733.59 190,030,642 _ 3,785458.45 De once meses 28,781 6,625
- - Total patrimonio US$7,778,980,813  142,620,162.12 US$7,054,234,485 140,522,134.59 Desde un afio y mas 6,034,714 5,469,623
Estas comisiones corresponden a las acreditaciones de cotizaciones previsionales efectuadas en el mes de Rentabilidad por compensacién duplicadas 91,343 84,070
diciembre de ambos afios. Total Us: 6,659,843 Us! 6,347,589
clembre e ambos anos Los porcentajes de comision por administracion de CIAP, cobrados durante los periodos del 1 de enero al 31 de $ $
diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:
Nota (7) Cuentas por Pagar
2024 2023 Rezagos de antiguos afiliados: El saldo de esta cuenta registra el valor de los rezagos generados por
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuentas por pagar se detallan a continuacion: Desde el 1 de enero  Desde el 1 de enero cotizaciones recibidas de ex-afiliados que se han trasladado a otra AFP. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la
al 31 de diciembre al 31 de diciembre integracin es la siguiente:
Concepto 2024 2023 -
Ofras cuentas por pagar USS 4930132  US$ 4,786,371 Comisién 1.00% 1.00% Mes de recaudacién 2024 2023
gzg:ﬁg:g: gz ;g;zi(:;n:jcp:siojelfgree);iﬁ: angllados 2 ;gg 18 ;gg Segun el Art. 16 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones sobre el monto y distribucion de las cotizaciones B:Il?r:ens;zrsne mes uss 3 ggg uss 1%3
Devolucion de pagos en exceso de n mes 40685 8315 en el literal c) establece que la comision cobrada sera del 1.00% sobre el ingreso base de cotizacion. De dos meses 15,396 7,066
Devolucién de pagos en exceso de dos meses 52,867 4,839 Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones: En estas cuentas se acreditan las cotizaciones realizadas por De tres meses 4,083 5034
Devolucién de pagos en exceso de tres meses 74,466 7,252 los afiliados y empleadores y que han sido identificadas y acreditadas, destinadas para el financiamiento de su De cuatro meses 1612 2,012
Devolucion de pagos en exceso de cuatro meses 41,049 11,461 pension. Dichas cuentas incorporan las aportaciones realizadas a través de las recaudaciones, los rendimientos De cinco meses 2,541 3,890
Devolucion de pagos en exceso de cinco meses 55,207 6,702 obtenidos por los recursos que ha invertido el Fondo de Pensiones, certificados de traspaso emitidos por el ISSS De seis meses 1,188 3,139
Devolucion de pagos en exceso de seis meses 15,668 11,536 e Instituto Salvadorefio de Pensiones ISP (Antes INPEP), el saldo transferido del FSV 'y capital complementario De siete meses 1,827 2,090
Devolucién de pagos en exceso de siete meses 15,760 14,876 aportado por la compafiia de seguros. De ocho meses 1,797 2,393
Devolucion de pagos en exceso de ocho meses 24,535 16,936 . § . ) . De nueve meses 2,261 2,707
Devolucion de pagos en exceso de nueve meses 28,052 12,892 Cotizaciones pendientes de aplicar: EI saldo de esta cuenta represgnla las rgcauqacwones de coyzaaones De diez meses 7,159 2614
Devolcin d pagos e excesode iz meses 14809 40 s sl G ahomo ars panon  aquelss colvaganes de aflados 3 oras. mones De once meses 5% 4
gev":"c‘?" ge pagos en exceso ge once meses s Oég;gg ) gggggg previsionales. Al 31 de diciembre de 2024, estos saldos incluyen US$225,608 (US$937,331 en 2023). que, ?g;‘fe un afio y més uss g?gggg uss gggggg
evolucion de pagos en exceso de un ano o mas —Se— —SE segun célculo efectuado por la Administradora, corresponde a la comision por administracion del Fondo; en = =
Cuentas transitorias de | ; brar (nota 4) efg?gjgg 5;32;3% concepto de primas de seguros para diciembre 2024 no aplica (US$202,134 en 2023). Estos montos son
uentas transitorias de las cuentas por cobrar (nota 317, 653, ini i tacior indivi
Total i’ US$ 69,707,327 US$ ™ 65,540,736 zg:ﬁ?rigz ala Adminisiradora en el momento que se efectla la 1 de las ouentas delos Remanente de cotizaciones de ex-afiliados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa el valor de las
— — . cotizaciones de los afiliados y sus empleadores, asi como los rendimientos obtenidos, y que fueron trasladados
Cuenta de Garantia Sofidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de cotizaciones efectuadas gz n': dg%”f:ﬂgggg I\,}ggq%%ggfgg'g:z%ggp Profuturo. Al 31 de diciembre de 2024, el monto asciende a la
Nota (8) Obligaciones con Afiliados y Beneficiarios por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en los articulos 119 y 120 de la Ley. ) ! :
iqaci i iari ici inuacion: . A " s Capital complementario de ex-afiliados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa el valor de los
Las obligaciones con afiliados y beneficiarios al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detallan a continuacion: Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las cotizaciones por acreditar se detallan a continuacion: capitales complementarios aportados en nombre de AFP Profuturo, debido a Ia liquidacion del conirato de
i seguro de invalidez y sobrevivencia que habian suscrito con una sociedad de seguros y que, por diversas
az N° de 0z N° de w Us$ 5%01 uss 11 53—22%47 circunstancias, no han sido acreditadas todavia a la CIAP causantes de pensién. Al 31 de diciembre de 2024, el
Tipo de prestaciones Monto Beneficiarios Monto Beneficiarios D(ea ﬂer:{:g emes 1162 ' 1Y393 monto asciende a la cantidad de US$ 55,585 (US$51,159 en 2023).
Tipo de prestaciones Beneficiarios Monto Beneficiarios ;
Prestaci : Us$ 2500 4 USs 2,500 4 De dos meses 282 2,806 Cuenta de Garantia Solidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de cotizaciones efectuadas
Prestaqones por Vefz - 20972 66 20972 66 De tres meses 42,676 3,204 por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el articulo 119 y 120 de la Ley Integral del
reslaciones por sobrevivencia X _— s —_ De cuatro meses 6,954 480 Sistema de Pensiones ISP, asi como los aportes que el Estado realice a esta cuenta en el Fondo de Pensiones
Total Uss__ 22772 70 uss__ 22772 70 De cinco meses 1,154 508 AFP Crecer. Al 31 de diciembre de 2024, el monto asciende ala cantidad de USS 213,686,298 (US$190,030,642
De seis meses 19,939 185 en 2023).
= " L De siete meses 113,903 300,459
Durante los afios que terminaron al 31 de diciembre 2024 y 2023, no se efectuaron pagos en concepto de i ’ Nota (10) Valor Cuota
beneficios previsionales con los recursos transferidos de los Institutos Previsionales (ISSS e ISP, antes INPEP). De ocho meses 14,468 111,281 (10) rou
De nueve meses 13 15,467 - . . - .
De diez meses 76,771 . El valor cuota y el rendimiento anualizado obtenido al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:
Nota (9) Patrimonio De once meses 17,230 -
Desde un afio y més 2,756,881 2,961,819 %ﬂ Uss 5 4.5%575 uss 50_2(%601
El patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encuentra integrado como se presenta a Total USS 3,609,734 US$ 15,190,639 R .
continuacion: Rendimiento anualizado 8.77% 8.84%




Nota (11) Compromisos y Contingencias

C por traspasos: Al 31 de dici de 2024 y 2023, el compromiso por traspasos de afiliados a
otra AFP corresponde a 78 afiliados (90 para 2023), con un monto ahorrado de US$1,337,735 (US$1,537,827
para 2023).

Compromisos por rezagos: Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el compromiso por rezagos a otra AFP es de
US$82,329 (US$39,113 para 2023).

Nota (12) Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detallan a continuacion:

Concepto 2024 2023

Valores entregados en custodia US$6,646,600,686  US$6,255,016,259
Traspasos de CIAP por cobrar 722,474 158,085
Capital complementario en tramite 1,897,951 2,960,835
Operaciones por cotizaciones en mora 12,938,287 13,740,742
Fianza de respaldo Aporte Especial de Garantia 7,500,000 8,000,000
Valores entregados en custodia internacional 367,165,000 449,960,000
Cuentas de Garantia Solidaria 1,413,931,718 1,127,352,445
Custodia de Documentos Propios 105,149,200 187,700,000
Total US$8,555,905,316  US$8,044,888,366

Nota (13) Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

Concepto 2024 2023
Montos desembolsados uss 503,738,074  US$ 505,956,804
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 156,149 156,149

Equivalente en niimero de cuotas 17,587,161.31288750 17,641,596.37422170

En fecha 1 de marzo de 2023 se trasladaron los saldos del Fondo Especial de Retiro al Fondo Conservador,
ahora Fondo de Pensiones AFP Crecer por un monto de US$8,737,477.

Nota (14) Beneficios Econémicos
Los beneficios econdmicos a afiliados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detallan a continuacion:

Devoluciones de Saldo

Concepto 2024 2023
Montos desembolsados us$ 11,291,704  US$ 19,088,031
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 1,047 2,378
Equivalente en nimero de cuotas 196,627.90230927 399,659.57326438
Beneficio Econémico Temporal

Concepto 2024 2023
Montos desembolsados Us$ 25,393 US$ 24,050
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 16 17
Equivalente en niimero de cuotas 486.67645509 500.84988829
Beneficio Econémico Permanente

Concepto 2024 2023
Montos desembolsados us$ 101,753.06 US$ 91,166
Namero de afiliados que han ejercido este derecho 53 48

Equivalente en nimero de cuotas 1,946.85357742 1,896.16505239

Nota (15) Otras Revelaciones Importantes

a)  Con fecha 03 de enero de 2025, el Instituto Salvadorefio de Pensiones adjudicé la compra de Certificados
de Obligaciones Previsionales por un monto de US$83,190,115.93 de la emision COP-AFP09-012025, de
conformidad con notificacion de parte de la Superintendencia del Sistema Financiero con fecha 18 de
noviembre de 2024, referente al Plan Anual de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales para el afio
2025, el cual asciende a un total de US$786,411,298.00.

b)  Juicio Contencioso Administrativo N°17-4505-1027-CA, el 16 de mayo de 2017, AFP CRECER, S.A.
presenté demanda Contencioso Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Costa
Rica (BCCR), con la pretension de declarar la ilegalidad de retener 15% y aplicar en debida forma la tarifa
prevista del 8% de la Ley del Impuesto sobre la Renta de Costa Rica. Finalmente, que se le ordenara a la
Administracion Tributaria la devolucién de todas las sumas retenidas indebidamente més los intereses
legales y la medida cautelar de suspender los actos reclamados mientras se dirimia su legalidad.

El 24 de agosto de 2017, el Estado al contestar la demanda se alland por existir un criterio emitido por la
Procuraduria acorde con las pretensiones de AFP Crecer. BCCR, formuld oposicion, al considerar que no
debia ser demandado pues la actora no es inversionista de titulos emitidos por dicho Banco.

EI 7 de diciembre de 2017 y 29 de enero de 2018, se presento escrito adicionando hechos por las nuevas
retenciones y ajustando la pretension. Asimismo, solicitando el fallo directo.

El 12 abril de 2018, se nos notificé sentencia favorable declarando lo siguiente:

. Declar6 la nulidad de los oficios.

. Declar¢ la invalidez de la conducta administrativa de BCCR

. Ordena a BCCR aplicar la tarifa del 8%

. Se ordena a la Direccion General de Tributacion devolver las sumas retenidas en exceso més el
interés legal. Las sumas se liquidaran en la fase de ejecucion de la sentencia. (al mes de diciembre
2017 las sumas retenidas en exceso era $447,456.59).

EI 8 de octubre de 2018, se presento escrito solicitando la ejecucion de la sentencia y la devolucion de las
retenciones efectuadas en exceso (7%). El Estado de Costa Rica solicito prorroga y se le concedio
traslado al Estado para que un plazo de 5 dias se refiriera a la liquidacion presentada (vencia el 24 de
octubre de 2018). El Estado solicito ampliacion de dicho plazo, pues esta solicitando a la Direccion
General de Hacienda que certifique los montos solicitados por AFP CRECER, asi como al agente
retenedor.

La Direccion General de Hacienda, contesta el 26 de octubre de 2018, que, segun el Banco Central de
Costa Rica, quien es el agente de retencion, a este no le constan tales retenciones, pues no logra ubicar
a AFP Crecer como inversionistas dentro de sus plataformas.

En abril de 2019, se gestiond la prueba y se solicitd a CEDEVAL que le requiriera a Banco Central de
Costa Rica el detalle donde constan las retenciones realizas a las inversiones de AFP Crecer.

El 6 de mayo de 2019, se presentd un escrito presentando prueba y explicando el funcionamiento del
mercado de capitales en Costa Rica. BCCR contesta el 16 de mayo de 2019,

]
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h)

que por no existir registros del SAC del SINPE, en todo lo que respecta a Banco Central en calidad de
administrador de la deuda, no existieron ni han existido cuentas de valor, por ende, tampoco inversiones y,
en consecuencia, tampoco retenciones practicadas a esta persona juridica.

AFP CRECER, presentd escrito solicitando al Tribunal para que convocara una audiencia oral con el fin de
exponer de viva voz la participacion en el proceso de pago de intereses y retencion de impuestos sobre
inversiones realizadas en titulos valores emitidos por entidades del Gobierno como RECOPE e ICE.

El 14 de febrero de 2022, se presentd un escrito introduciendo un argumento adicional en las gestiones de
ejecucion de sentencia que tramitamos ante los Tribunales. La idea era utilizar la reciente reforma legal al
marco de inversiones extranjeras en instrumentos nacionales, para acreditar que habiamos cumplido con la
demostracion de los beneficiarios del impuesto indebidamente retenido. Nos encontramos a la espera de
respuesta por parte del Tribunal Contencioso Administrativo y Civil de Hacienda.

EI 05 de junio de 2023, se presentd al Ministro de Hacienda, una carta a las autoridades costarricenses;
donde se expone la preocupacion por la falta de accionar estatal en lo referente a la devolucion de las
sumas que le fueron indebidamente retenidas a Crecer, asi como las consecuencias que esto acarrea al
Estado costarricense a nivel econémico y a nivel imagen pals En virtud de lo anterior, se solicita al Ministro
que se emitan las recomendaciones del caso para corregir y regularizar dicha situacion.

EI10 de julio de 2023, nos fue notificada la resolucion emitida por el Tribunal a nivel de la fase de Ejecucion
de Sentencia y declaran sin lugar el proceso de ejecucion y a la liquidacion solicitada. El 17 de agosto de
2023, se presento recurso de revocatoria sobre dicha resolucion admitiéndose en su lugar el recurso de
apelacion.

En lo relativo al recurso de revocatoria presentado ante el Tribunal de Apelaciones de lo Contencioso
Administrativo, se emitié el Voto 350-2023-l BIS del 21 de diciembre de 2023, en el que se acogio la
posicion planteada por AFP CRECER. En este sentido, se va a conocer el escrito de recurso de apelacion
que se habia presentado en relacion con la disconformidad del fallo que realizd la jueza de ejecucion al no
declarar con lugar la ejecucion solicitada.

Asimismo, en fecha 13 de marzo de 2024 y en virtud de haberse admitido el recurso descrito anteriormente,
se sefialé fecha para celebracion de audiencia el 13 de marzo 2024, en la cual se expuso la posicion de AFP
CRECER S.A,, sin embargo, el Tribunal de Apelaciones declard sin lugar el recurso de apelacion debido a
que considerd que existia problemas con los documentos aportados por CEDEVAL y su valor probatorio.

En fecha 25 de junio de 2024, se dio por recibido del escrito dirigido al oficial del Banco Nacional de Costa
Rica, especificamente tratando sobre el punto de CEDEVAL, encontrandonos a la espera de respuesta.
Adicionalmente, estamos en el proceso de blsqueda para recabar la prueba necesaria para presentar
nuevamente un proceso judicial de Ejecucion y solicitar la devolucion de los montos indebidamente
retenidos.

Mediante Oficio numero DGCI-1800-24 del 27 de noviembre de 2024, la Direccion de Custodia de
Inversiones, expreso su criterio y estimé que los fondos en cuestion debian reclamarse directamente ante
los emisores de los valores, sea, el Instituto Costarricense de Electricidad y la Refinadora Costarricense de
Petrdleo.

Con fecha 14 de junio de 2024, se efectud la transferencia de la totalidad de las acciones propiedad de AFP
y Cesantias Proteccion, S.A. en AFP Crecer, S.A., sociedad domiciliada en El Salvador, a Centro Financiero
Crecer, S.A., sociedad panamefia que opera en mercados financieros de Centroamérica y el Caribe, en
concordancia con la informacion relevante publicada el pasado 15 de febrero de 2024 y luego del
cumplimiento de las condiciones precedentes establecidas para el cierre de la operacion, entre las cuales
se encontraban las aprobaciones regulatorias requeridas por las autoridades gubernamentales
correspondientes en El Salvador.

Con fecha 28 de abril de 2023, se efectud el canje de los Certificados de Inversion Previsional (CIP) por un
monto de US$3,927,403,701.59 y Certificados de Traspaso (CT) por un monto de US$16,804,304.21, por
Certificados de Financiamiento de Transicion (CFT) por un monto total de US$3,944,208,005.80; de
conformidad a lo establecido en la Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones
Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Previsional (FOP).

El Instituto Salvadorefio de Pensiones establecio que la emision del CFT se realizaria mediante tres series
con las siguientes caracteristicas:

1. CFT-Aa 24 afios plazo, tasa de interés anual 4.5%, valor nominal US$15,969,735.20.
2. CFT-Ba 44 afios plazo, tasa de interés anual 6.0%, valor nominal US$23,484,904.70.

3. CFT-C a 50 afios plazo, tasa de interés anual 7.0%, periodo de gracia de capital € intereses por 4 afios,
valor nominal US$ 3,904,753,365.90.

Con fecha 1 de marzo de 2023 la Administradora realizé la unificacion del Fondo Especial de Retiro y el
Fondo Conservador, manteniéndose este Ultimo en cumplimiento al articulo 151 de La ley Integral del
Sistema de Pensiones.

En fecha 30 de diciembre de 2022 el Comité de Normas del BCR emiti6 la circular 01183 en la cual detalla
los “Lineamientos sobre la aplicacion de disposiciones establecidas en la Ley de Integral del Sistema de
Pensiones”, definiendo en el literal G) Relativo a la conformacion del Fondo de Pensiones, lo siguiente:

1. Las Administradoras de Fondos de Pensiones a partir del 1 de marzo de 2023, deberéan conformar un
Unico Fondo de Pensiones de conformidad con los articulos 27 y 75 de la Ley Integral del Sistema de
Pensiones, el cual podré ir precedido del nombre de la administradora que corresponda.

2. Para el traslado de los recursos, cada una de las Administradoras de Fondos de Pensiones podran
trasferir el dinero y los instrumentos entre los Fondos bajo la modalidad de entrega libre de pago sin
necesidad que la transaccion se realice en una bolsa de valores, en ambos casos se realizara al precio
vigente de la misma.

3. Para el traslado de las cuotas del Fondo Especial de Retiro al Fondo Conservador, se debera
considerar el valor cuota del cierre de operaciones al 28 de febrero de 2023.

4. Para el afio 2023, las Administradoras de Fondos de Pensiones elaborarén los Estados Financieros
trimestrales de su correspondiente Fondo, comparandolos con el Fondo Conservador del afio 2022.

De conformidad con el Articulo 46 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, establece que la
Administradora debera publicar en dos periodicos de circulacion nacional los estados financieros de los
fondos que administra referidos al cierre contable anual e intermedios al 30 de junio de cada afio.

El 26 de agosto de 2024, la Administradora suscribi6 fianza administrativa No. F-261630 con Seguros e
Inversiones, S.A., tiene por objeto respaldar la rentabilidad minima del fondo de pensiones administrado a
través del Aporte Especial de Garantia (AEG), de conformidad a lo dispuesto en el articulo 77 de la Ley
Integral del Sistema de Pensiones y el Reglamento para el Manejo del AEG y las Normas Técnicas para el
manejo Especial del Aporte Especial de Garantia e Inversiones de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (NSP-76). La fianza tiene cobertura méaxima por $7,500,000 a favor del Fondo de Pensiones
administrado por AFP Crecer. La nueva fianza tendra vigencia durante el plazo de un afio, contado a partir
del 14 de agosto de 2024.

El 31 de julio de 2023, la Administradora suscribio fianza administrativa No. F-248915 con Seguros e
Inversiones, S.A., tiene por objeto respaldar la rentabilidad minima del fondo de pensiones administrado a
través del Aporte Especial de Garantia (AEG), de conformidad a lo dispuesto en el articulo 77 de la Ley
Integral del Sistema de Pensiones y el Reglamento para el Manejo del AEG y las Normas Técnicas para el
manejo Especial del Aporte Especial de Garantia e Inversiones de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (NSP-76). La fianza tiene cobertura méaxima por $8,000,000 a favor del Fondo de Pensiones
administrado por AFP Crecer. La nueva fianza tendra vigencia durante el plazo de un afio, contado a partir
del 13 de agosto de 2023.

Nota (16) Gestion de Riesgos

En AFP Crecer la gestion de los riesgos se realiza de acuerdo con disposiciones legales y normativas y su
gobierno corporativo, contribuyendo a la ejecucion de la estrategia de la empresa, para lo que se cuenta
con la estructura organizativa necesaria para una adecuada identificacion, medicion, control y mitigacion,
asi como monitoreo y comunicacion de estos.

Los objetivos de la gestion de riesgos en AFP Crecer, de acuerdo con su gobierno corporativo, son los
siguientes:

(i).  Identificacion de los riesgos, derivados de la estrategia definida por la empresa.

(ii).  Medicion del grado de exposicién a los mismos.

(iii).  Gestion efectiva de los riesgos, que incluye la toma de decisiones sobre su manejo en términos de
evitarlo, controlarlo, mitigarlo, compartirlo o aceptarlo.

(iv).  Monitoreo de riesgos, entendido como la evaluacion de que las decisiones sobre asuncion de
riesgos estan en linea con las politicas de riesgos aprobadas por la Junta Directiva y con los limites
maximos de exposicion definidos por ésta.

(v).  Comunicacion periodica a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia sobre la administracion de riesgos.

La Junta Directiva de AFP Crecer ha aprobado politicas, manuales y metodologias que definen el marco de
gestion de cada tipo de riesgo con el propdsito de reducir vulnerabilidades y pérdidas por dichos riesgos e
impulsar a nivel de toda la organizacién la cultura de gestion de riesgos.

Durante el 2024 estas politicas, manuales y metodologias han sido ejecutadas y monitoreadas y
comunicado su complimiento a las unidades correspondientes. A diciembre 2024 las mediciones muestran
un cumplimiento de las respectivas politicas.

A continuacion, se detallan los tipos de riesgos mas relevantes a los que se enfrenta la empresa y los
fondos administrados, asi como las medidas adoptadas durante el afio 2024.

(a

Riesgo de Crédito: es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago asumidas por un emisor de deuda o terceros obligados. Para su medicién se
utilizaron metodologias que evaluaron la solidez financiera de los emisores y de los terceros
obligados, la calidad de sus activos y que posean niveles de capital adecuados. Asimismo, se dio un
seguimiento periédico de su comportamiento.

(b

Riesgo de Mercado: es la posibilidad de pérdida producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor de las inversiones. Para medir el riesgo de mercado se utilizaron
metodologias de Valor en Riesgo (VaR) a través de la cuales se recogen las volatilidades de los
mercados. Asimismo, se establecieron para cada fondo administrado niveles de alerta como
indicativos de los niveles de riesgos de mercado que pudieran afectar la rentabilidad de dichos fondos,
las cuales fueron monitoreadas durante todo el afio 2024.

(©

Riesgo de Liquidez: es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas cuando y como se espera.

Para medir este riesgo se consideraron las necesidades de liquidez dependiendo de la naturaleza del
fondo administrado, tales como beneficios otorgados, anticipos de saldo, retiros estimados,
recaudaciones previstas, liquidacion de operaciones de inversion, asi como cualquier otra obligacion
que se deba cubrir.

En el caso de los recursos propios de la empresa, el aspecto més importante a consideran ha sido el
pago de la prima de seguros de afiliados por invalidez y sobrevivencia. Para el monitoreo de este
riesgo, se contd con diversos indicadores y se realizé seguimiento de limites de disponibilidad de
Tecursos.

@

Riesgo de Contraparte: es la posibilidad de pérdida que puede producirse debido al incumplimiento de
las obligaciones contractuales asumidas con un intermediario para la liquidacién de una operacion o
por incumplimientos de un gestor de fondos en su deber fiduciario. Estos intermediarios y gestores de
fondos son tales como casas de corredores de bolsa locales e internacionales, broker-dealers, banco
y gestores de fondos de inversion. Para la medicion y monitoreo de este riesgo se utilizaron
metodologias que evalan de forma cualitativa y cuantitativa la solidez del intermediario o gestor de
fondos, considerando aspectos financieros, regulatorios y de gestion.

(e

Riesgo de Custodia: es la posibilidad de incurrir en pérdidas que afecte los valores mantenidos en
custodia debido a la insolvencia, negligencia, fraude, administracion deficiente o el mantenimiento
inadecuado de los registros de un custodio. Para medir los riesgos de las sociedades de custodia se
consideran aspectos tales como autorizaciones del regulador, situacion financiera, calificaciones de
riesgo, gobierno corporativo y experiencia.

(f)  Riesgo Operativo: es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones,
en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura fisica o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal. El riesgo operativo es inherente en
los procesos de la organizacion, por tal motivo todos los empleados son responsables de gestionar y
controlar los riesgos a los que se encuentran expuestos en su ambito de actuacion. La Gestion del
Riesgo Operativo estd compuesto por los siguientes elementos: politicas, procedimientos,
metodologias, estructura organizativa, registro de eventos de riesgo operativo, érganos de control y
divulgacion de informacion

g

Riesgo Reputacional: es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad por desprestigio, mala
imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto a la empresa y sus practicas de negocio y marca,
que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o procesos judiciales.

Por lo anterior, se puede concluir que durante el afio 2024 se han gestionado los riesgos con el objetivo de
minimizar su impacto.

Nota (17) Diferencias entre las Normas descritas en la Nota 2 Politicas Contables y las Normas de

Contabilidad NIIF.

La Administracion ha establecido inicialmente las diferencias principales, con respecto a su giro de negocio,
entre las Normas descritas en la Nota 2 y las Normas de Contabilidad NIIF segun se detalla a continuacion:

1. Las inversiones financieras registradas bajo las regulaciones establecidas por la “NSP-40 Manual de

Contabilidad para Fondos de Pensiones” podrian diferir en su importe en caso estas se hubieran
valuado de conformidad a lo establecido por las Normas de Contabilidad NIIF.
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