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INFORME DE DESEMPENO FONDO CRECER BALANCEADO Al 31 de Octubre 2023

Estrategia del Fondo Balanceado

Se aprovecharon las correcciones del mercado para aumentar la participacion en la renta variable
internacional.

La postura defensiva que se ha tenido en el ano ha permitido minimizar las desvalorizaciones
ocasionadas en mercados extranjeros.

» Lo que la historia muestra sobre la volatilidad

Existen pocas instancias en la historia en las que el retorno por acciones haya sido negativo en el ano;
sin embargo, la historia demuestra que son oportunidades de entrada atractivas para la construccion
de retornos de largo plazo. Por ejemplo, el indice S&P 500 en los ultimos 70 anos, 10 de 12 veces donde
tuvo retornos negativos, se recuperaron con creces el ano calendario siguiente. En promedio, el
siguiente ano ha tenido retornos superiores al 25%. Para el cierre del mes de octubre, el retorno es de
10.68%
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1.13 -
Rentabilidad del portafolio

1.09 (neto de comisiones y gastos)

1.07 Oltimo  UOttimos ~ Ultimo Valor

. mes 6 meses ano acumulado®

1.05 Rentabilidad simple -1.40%  -1.88% 4.46% 4.65%
Volatilidad

1.03 de la Rentabilidad 4.34% - 550%

1.01 * Desde la fecha de inicio de operaciones.
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i Calificacion del Fondo

Tipo de riesgo
Emitido por Zumma Ratings
Al12 de abril de 2023

Riesgo de adml.mstraclon Riesgo de crédito Riesgo de mercadoy
y operacional liquidez

Admé cFI Rmé

E DFI E RmS
EFI EFI RmS

C“ Distribucion*

Composicion del activo Distribucion por regiones Distribucién por tipo de inversion

Cuenta corriente
0%

Europa

Mercados 2:96%
emergentes
7.05%

Disponible
.60%

Inversiones
94.40% .,
Renta variable
internacional

23.61% vty Renta fija local

----------- 41.10%

El Salvador
44.70%

Estados Unidos

42.09% Renta fija

internacional
31.70%  ceeeerres

*Los valores mostrados en las siguientes graficas pueden presentar aproximaciones para facilitar su presentacién y/o comprension. Sin alterar el
resultado oficial de la distribucién del portafolio.

i Caracteristicas del Fondo
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LLos mercados internacionales tuvieron
fluctuaciones durante octubre tanto en larenta
variable y fija internacional.

Los inversionistas reforzaron su expectativa que
las tasas de interés se mantendran elevadas por
mas tiempo.

La fortaleza de la economia de EE.UU. que creci6 a
un 4.9% durante el tercer trimestre, reforzo dicha
tesis, asi también datos del mercado laboral.

Enrenta fija, el rendimiento del Tesoro a 10 anos
alcanzo el nivel del 5.0%, maximo visto en los
ultimos 16 anos.

El mercado esta descontando una probabilidad
menor del 50% que la Fed realice un aumento
adicional de tasas y se espera el primer recorte
hasta julio de 2024.

Enlarentavariable, las companias entraron en una
nueva temporada de ganancias corporativas,
donde el 80% supero las estimaciones de
ganancias, pero solo un 46% tuvo mejores
ingresos de lo esperado.

Estos resultados corporativos mixtos provocaron
que los inversionistas no reaccionaran con tanto
entusiasmo ante los reportes de las companias.

» Apesar de lavolatilidad que se ha tenido
en meses recientes, buena parte de los
activos internacionales han mostrado
retornos atractivos este ano tras la
fortaleza de la economiay las mejoras en
presiones inflacionarias.

Nuestro escenario es que la reciente
volatilidad es producto del contexto de
tasas de interés altas por mas tiempo,
pero la economia se encuentra en un
buen estado que permitiria
proximamente se recorten las tasas.




