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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA DIRIGIDO AL FONDO DE
PENSIONES AFP CRECER

Hemos revisado el balance general intermedio condensado adjunto del Fondo de Pensiones AFP Crecer,
(en adelante “el Fondo”) al 30 de septiembre de 2023, y los estados intermedios condensados de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de
2023, y un resumen de politicas contables y otras notas explicativas. La Administracion del Fondo es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de
conformidad con las Normas Contables descritas en la Nota 1. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre esta informacion financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia Desempefiada por el Auditor Independiente de la Entidad™.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas
responsables por los asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revision es sustancialmente menor en el alcance que el requerido por las
Normas Internacionales de Auditoria y, consecuentemente, no nos permite obtener seguridad que
podriamos conocer todos los asuntos significativos que pudieran identificarse en una auditoria,
consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, ningin asunto llegdé a nuestra atencién que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia adjunta no esta preparada, para presentar, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fondo de Pensiones AFP Crecer al 30 de septiembre de 2023, y
los cambios en su patrimonio y de sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminados el 30
de septiembre de 2023, de conformidad con las Normas Contables descritas en la Nota 1.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.

Fondo de Pensiones AFP Crecer

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales Intermedios Condensados
Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(Cifras Expresadas en Dbélares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos corrientes:
Disponibilidades
Cuentas por cobrar

Inversiones en valores (nacionales y extranjeros)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cotizaciones pendientes de cobro
Anticipos de Saldo a Afiliados

Total activos no corrientes

Total de activos

Pasivo

Pasivos corrientes:
Comisiones por pagar a la AFP
Cuentas por pagar

Obligaciones con afiliades y beneficiarios

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar

Cuotas de la AFP

Anticipo a afiliados sobre su CIAP
Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio
Cuentas individuales
Cotizaciones pendientes de aplicar
Cuenta de Garantia Sclidaria
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de control

w

2023
(No auditado)

UsSs 132,977,203 USS
1,664,627
6,763,490,877

30,968,557
948,647
5,983,471,716

6,898,132,707

6,015,388,920

65,914,849 56,892,440
506,742,053 492,811,449
572,656,902 549,803,889

US$ 7,470,789,609 US$

6,565,193,809

uss 777,805 US$ 1,372,396
7,788,862 6,361,792

22,772 2,502

8,589,439 7,736,680
65,914,848 56,892,440

2,614 4,687

506,742,053 492,911,449
572,659,516 549,808,576
581,248,955 557,545,266

6,666,079,378

5,788,088,640

39,851,881 9,305,140
183,608,385 210,254,763
6,889,540,654 6,007,648,543

US$  7,470,789,609 USS

6,565,193,809

UsSs 754,048 USS

197,801

UsSs 7,817,436,987 USS

6,946,695,955

Véanse notas que acompafian a los estados financieros intermedios condensados.
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Ruth del Castillo de Sclérzano
Presidenta Ejecutiva y Representante Legal
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, 5.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio Condensados
(No auditados)
Por los periodos del 1 de enero al 30 de septiembre de 2023 y 2022

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO

2023

uss 6,007,648,543

2022

uss 5,864,121,061

AUMENTOS POR:
Recaudaciones 510,280,185 426,204,142
Certificados de traspaso recibidos - 36,454,209
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e ISP 84,414 52,946
Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP 974,075 3,912,231
Reversién de pensién 24,522 97.519
Reversién de devolucidn de CIAP por no reunir requisito para pension 74,730 2,634
Aportaciones per capital complementario 11,852,230 28,255,020
Depositos recibidos del Fonde Social para la Vivienda 4,041,390 3,262,195
Rezagos recibidos del SPP 62,804 54,464
Rezagos recibidos AFP 206,562 82,246
Contribuci6n especial 962 -
CIAP recibidas de otra AFP por anulacién contrato de afiliacién 29,125 48,518
Reintegro de comisién por la AFP 408,608 214,083
Aportaciones recibidas del estado para cubrir pensiones minimas - 16,959,875
Traslado de las cuotas AFP para cubrir insuficiencias 513 9,765
Reversién de pagos en exceso 69,711 25,921
Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria 678,751 5,535,845
Reintegro de Anticipos de CIAP del Afiliado 2,118,965 1,234,850
Traslados de insuficiencias cubiertas por la AFP 55,994 27,982
Reversién de pago de herencia 2,360 -
Reversién de pago de pension Fondos CGS 1,055 -
Otros ingresos 391,786,127 17,278,938
TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO 922,861,083 539,713,583
DISMINUCIONES POR:
Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP 1,045,957 3,438,740
Traslados de CIAP a otra AFP por anulacién de contrates 31,658 35,174
Traspaso a otra AFP por rezagos 270,524 163,806
Pago de rezagos al SPP - 71,332
Devoluciones de CIAP a instituciones del SPP (ISSS e INPEP) - 2,641
Devolucién de cotizaciones recibidas eméneamente 56,088 94,130
Devolucién de cotizaciones por pagos en exceso 634,900 2,012,478
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA 1,014 42,675
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez 72,533,974 7,567,086
Prestaciones otorgadas per pensiones de invalidez 3,986,529 2,985,356
Prestaciones otorgadas por pensiones de sobrevivencia 32,600,828 22,128,309
Devolucion de saldo anual a afiliades 459,813 48,455
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension 62,603,424 57,009,358
Devolucién de saldo a extranjeros 2,085,926 3,057,188
Devolucién de saldos Salvadorefios en el extranjero 29,894,270 46,251,808
Devolucién de saldo al Fonde Social para la Vivienda 1,249 10,826
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas 31,363,984 51,034,537
Comisiones por pagar a la AFP por renta programada - 137,348
Comisicnes por pagar a la AFP por Pensiones 865,685 -
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales 2,738,952 2,265,186
Prestaciones otorgadas por herencia 3443772 3,424,225
Devolucién de capital complementario a sociedades de seguros 133,168 62,109
Devolucién de certificados de traspaso - 305,687
Descuento ISEM pensién vejez 181,447 4,127
Reintegro a la AFP por cubrir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas - 1
Traslado de Cotizaciones voluntarias a un Fondo APV 244,554 -
Pago de Obligaciones con Fondos de la CGS 164,467,781 -
Disminuciones de la Cuenta de Garantia Solidaria 31,038,340 105,844,187
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado 7,815,150 172,877,138
Devolucién de Aportes de la CGS a Afiliados 2,700,796 -
Otros egresos 23,140,708 46,462,027
TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO 474,340,491 527,334,017
RENDIMIENTO DEL FONDO 433,371,519 (33.,479.962)

PATRIMONIO DEL FONDO

Valor inicial de la cuota

Valor final de la cuota

/) Véanse notas que acompafian

Yu b =
Ruth del Caslilo de Scférzans” &

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Contadof General

uss 6,889,540,654

uss 46.06410138

USS 5843020645

uss 45.32666524

uss 49.20664427

o

Auditores Externos
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T

g No. 1350 :JE
o CvVvPCPA ©
% £

= Inscripcion N° 3412
=
m

£
*gpﬂsL|Ch°§-
SALVADO



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.

Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Estados Intermedios de Flujos de Efectivo Condensados
{No auditados)
Por los perfodos del 1 de enerc al 30 de septiembre de 2023 y 2022

(Cifras Expresadss en Déleres de los Estados Unidos de Américe)

Actividades de operacién:
Recaudacién
Devolucién de cotizaciones recibidas erréneamente
Traslado de cuentas recibldas del FSV
Devolucién de saldos al FSV pagados de mas
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS & ISP
Traspasos de CIAP netos a otra AFP
Rezagoes netos del I1SSS, ISP y otra AFP
Contribucion especial
Reversion de pension
Reversién de develucion de CIAP por no reunir requisito para pensién
Reversion de pages por Herencia
Anulacién de cheques prescritos
Reimpresién de cheques prescritos
Pago de comisiones a la AFP
Pago de comislones a la AFP por administracién de rentas programadas
Préstamos recibidos de la AFP para pago
Devolucion de Prestamos recibides de la AFP para pago de Pension
Cotizaciones de CIAP cerradas por pagar
Liquid de Cotizacl de CIAP d
Pago de prestaciones
Capital complementario recibido
Devolucién de capital complementario reciblde en exceso
Devolucién de certificados de traspaso recibidos de mas
Devoluciones de pagos en exceso a empleadores y afiliados
Devolucién de saldos por herencia
Devolucién de saldo anual a afillades
Devolucion de cotizaciones a ex afiliados del IPSFA
Devolucién de saldo al SPP por anulacién de contratos
Anulacién de contrato netos a oftra AFP
Intereses y dividendos recibldos
Intereses recibldos por depésitos a Plaze Fijo
Cargos bancaries
Abonos bancarios
Devolucidn de CIAP por no reunir requisitos para pensién
Pago de cotizaciones ISBM
Pago de cotizaciones ISBM con Fondos de la CGS
Devolucién de saldos a extranjeros
Devolucitn de saldos a Salvaderefios en el extranjero
Apartaciones recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado
Reintegros de Anticipes de CIAP del Afiliado
Transferencia recibidas de otros fondos
Pagos recibidos de otros fondos.
Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria
Disminuciones de |a Cuenta de Garantla Sclidaria
Pagos de ofras retenciones scbre pensiones
Pago de Obligaciones con la CGS
Devolucién de Aportes de la CGS a Afiliados
Traslado de cotizaciones voluntarias a un Fondo APV
Aportaciones recibldas de la AFP para cubrir deficiencias e insuficiencias
Reversién de Pages de Pensién Fondos CGS
Sobregiro Bancario
Otros ingresos de efectivo
Ofros egresos de efectivo
Aportaciones recibidas de la AFP para cubrir deficienclas e Insuficiencias
Efectivo neto provisto por actividades de i6

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Compra de titulos valores
Venta de titulos valores
Apertura de Depositos a Plazo
Cancelaciones de Depésitos a Plaze
Amortizacién de capital recibido
Redenclén de inversiones

Efectivo neto pagado por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aportaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento de efective en el perfodo

Saldo de efectivo al inicio del perlodo
Saldo de efectivo al final del periodo

a los estados fi

2023 2022
uss 510,280,185 uss 426,204,142
(54,095) (104,877)
4,041,390 3,262,195
(1,223) (10,817)
94,414 52,946
(70,879) 476,505
(500) (67,018)
862 -
24,522 70,978
74,730 6,153
2,360 -
29,950 33,172
(1,219) (4,848)
(36,137,972) (52,690,570)
(28) (130)
54,579 -
s (3.051)
4750 5422
(199) (304)
(98,953,460) (30,016,966)
11,852.230 28,255,020
(133,168) (62,109)
- (25,550)
(431,281) (812,295)
(3,444,134) (3.424,521)
(459,813) (48,476)
(1.011) (42,740)
> (2,644}
(2,486) 13,304
215,568,158 230,152,088
8,035,387 -
(42,021) (5.448)
2942234 45321
(62,600,218) (57,042,860)
(178,734) 2273
(155,658) -
(2,085,926) (3,058,030)
(29,834,270) (46,251,907)
= 16,958,875
(7,815,150) (172,877,139)
2,118,965 1,234,950
6.844 1,397,080
- 108,273
678,751 5,535,945
(31,038,341) (105,844,187)
(17,671,082) (3,343,656)
(92,305,250) -
(2,700,797) -
(244,168) -
1,247 -
1,520 -
4,337 -
12,913,642 11,012,890
(8.158,017) (34,217,885)
5 27,082
374,249 966 214,894,031
(754,540,742) (632.870,333)
205,386,715 201,072,149
(227,700,000) (20,000,000)
45,000,000 36,000,000
66,521,291 28,410,132
393,090,416 180,642 525
—(272:242.320) —(205,845,527)
= 6,996
= 5,996
102,007,646 9,055,500
30,969,557 35,191,202
uss 132,977,203 uss 44,246 702

Véanse notas gue
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Politicas Contables

A continuacién, se describen los principios y Normas Contables mas significativas aplicadas
para el registro de las operaciones y la preparacion de los estados financieros intermedios del
Fondo de Pensiones AFP Crecer (el Fondo):

Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas por
el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el

Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera comresponden a las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros intermedios condensados
para el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre de 2023, son las mismas que
han sido utilizadas en los estados financieros del afio que termino el 31 de diciembre de 2022.
Las principales politicas contables tratan sobre los siguientes temas:

(a) Politicas generales de contabilidad

(b) Valorizacion de inversiones

(c) Patrimonio

(d) Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que termin6 el 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se resumen a continuacion:

(@) Todas las inversiones adquiridas para la cartera del Fondo de Pensiones se consideran
como “Disponibles para la Venta’”, de acuerdo a la clasificacién de las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b) Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por la
Junta Directiva de la Administradora, la cual establece las guias de inversion para
alcanzar una colocacion de los recursos en las mejores condiciones de rentabilidad y
seguridad posibles.

(¢) La politica de inversiones del Fondo al 30 de septiembre de 2023 atiende lo establecido
en la Ley Integral del Sistema de Pensiones (ISP), la Ley Especial para la Emision de
Certificados de Obligaciones Previsionales y Disolucién del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales y la Ley de Creacion del Instituto Salvadorefio de Pensiones, de modo que
las disponibilidades del Fondo se invertiran en titulos calificados por dos sociedades
clasificadoras de riesgo, para lo cual la clasificacion de estos titulos debe ser “BBB” como
minimo para valores de deuda de largo plazo, N3 para valores de deuda de corto plazo y
nivel 3 para valores de renta variable, con excepcion de los Certificados de Obligaciones
Previsionales que no requieren clasificacion de conformidad al Decreto Legislativo N°614
en el que se aprobod la Ley Integral del Sistema de Pensiones..



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, SA.

fondo de Pensiones AFP Crecer

{San Salvador, Repiliblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022 .

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

El detalle de tipo de instrumento en los cuales se invertira, basado en'los SIgmentes porcentajes
sobre el activo del Fondo, se presenta a continuacion:

Un maximo del 5%
Un maximo del 30%
Un méximo del 30%

~ Un'maximo del 30%

El limite maximo para las
. inversiones en una misma
~entidad sera 10%

Un maximo del 15%
Un méximo del 20%

Un méximo del 5%

Un maximo del 5% - -

Un”méximb'dei 10%
“Un méximo del 10%
 Un mésimo del 0.10%

Un mé.):ci'mo dél 15%

“ - SinLimite

* Segiin Articulo 82
.~ Letra i segin LISP

En acciones y bonos convertfbles en acciones de sociedades
salvadorefias.

Certificados de depsito yvalores emltldos por bancos saivadorenos

‘En obhgamones negoceables a mas de un’ afio plazo em;tadas por _
'sociedades salvadorefias. : :

-~ Valores emitidos por el FSV o valores emitidos ‘con garantia
-hipotecaria o prendaria sobre cartera hipotecaria destinados al

financiamiento habitacional.

En mstrurnentos financieros del sisterria de hlpotecas aseguradas 0

-Cédulas hlpotecanas aseguradas. -

'Valores de oferta pubhca em;tidos por somedades tltulanzadoras '
salvadorefias y certlf cados ﬁdumanos de partlc;pacmn

Certlﬁcados de Part:mpamon de Fondos de Enversmn salvadorenos

- pudiéndose establecer limites diferenciados para la inversion en
" - fondos abiertos o cerrados. (F| Abiertos 5% y F! cerrados §%).

“Valores  destinados - al - financiamiento de - obras mmoballanas

mfraestructura £s] desarrollo que no posean mngun t|po de garantia

Valores destlnados al ﬁnanmam_lento de- obras _inmobmanas,'-_
infraestructura o --desarrollo --con . ~garantia ~ de organismos -

B multslaterales Estados o reaseguradores cEe pnmera !mea

Valores extrarueros y certiﬁcados de partlc;pacmn de fondos de
inversion extranjeros; pudiendo hacerse umcamente en délares de

_‘los Estados Unidos de America.

Reportos negocnados en mercados locales, siempre que eI t|tulo' o
~ valor en garantia ‘'sea de los incluidos -en alguna de las letras’ del-- '

artlculo 82 de 1a Ley Integral del S|stema de Pensmnes

o Certlf cados de: dep031tos y valores emltldos o garantlzados por :

bancos salvadorefios cuyo venum:ento sea menor a un afo.

. Certlf c:ados de Obhgaczon Prev1s;onai emmdos por el instltuto o
_ Saivadoreno de Pensuones ' R :



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Replblica de Ef Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Un maximo del 10% Otros instrumentos de oferta publica incluidos los valores registrados

enuna bolsa de valores nacional.

Ademas de los limites arriba senaiados se- debe maritener control de estos dentro de los
© - rangos que se indican para los siguientes instrumentos:

Control i | B Limite

" -CINCO veces su patrzmomo

- Para la suma de las inversiones en acciones emitidas o e
- por sociedades cuyo endeudamiento sea supenor a ___ZA’ del Activo del Fondo de

- Pensiones. .

El total de las inversiones en cerff cados de e
participacion de Fondos de Inversion cuya cartera se | 0% del activo del Fondo de

: _concentre en mas del 50% en desarrollo’ de empresas | - - Pensiones.
‘nuevas.. Lo Sl

i

de mas de un afio plazo -emitidos por sociedades
" salvadorefas; acciones 'y -bonos convertibies : en
- acciones de sociedades salvadorefas; instrumentos
cédulas hipotecarias aseguradas; valores -de oferta
" salvadorefias y certificados fiduciarios de participacion;

- -registrados en una bolsa de valores nacional, cuyo
- emisor tenga menos de tres anos de operaciéon,

El total de las inversiones en obhgaclones negomabies

financieros del sistema de hipotecas -aseguradas o :1 0% del aCt'ivO 4ol Eondo de
publica -emitidos por sociedades titularizadoras Pensiones. -

y en otros instrumentos de oferta publica incluidos los

iv.

0% del activo del Fondo de

Otros que determine el Comité de Riésgo. Pensiones. -

‘La suma de las inversiones de los numerales de este literal no podra ser mayor al 12% del activo
~-del Fondo de Pensiones AFP Crecer. - :

@

(e

Ademds, la suma de las inversiones en certificados de depésitos y valores, emitidos o -

~garantizados por una misma entldad 0 grupo empresanal no podra exceder de los
siguientes limites: : . _

"i.. . El cinco por ciento del activo total del. Fondo de Pensmnes AFP Crecer
ii. . El veinte por ciento del activo del emisor; y : :
iii. Et veinte por ciento del acttvo del grupo empresar:ai emisor

Los limites séfalados en Ios romanocs iy iii de este I!teral no se debe apllcar a Ios valores
emitidos por Fondos de Tltulanzacmn y Fondos de lnverSIon e

. Sin perjmclo de lo contempiado en los literales amba senalados tas inversionés ‘del

Fondo de Pensiones AFP Crecer no pueden exceder:

i. - Lainversion del Fondo en valores de una misma emisién no puede exeeder del T
... .35% por ciento - de dicha emision. Para aquellos instrumentos “locales con

- calificacion de riesgo-igual o superior a AA o para instrumentos extranjeros con .

calificacion de riesgo |gual o supenor a AA-, podra invertirse hasta el 50%




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER S A.

Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros lntennedioé'COndénSédo‘s‘

30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

ii. Las inversiones directas e indirectas en actiones de una socnedad no deben
exceder el 5% del capital de la sociedad emisora, . :

iii. Certificados de participacidén de -un mismo Fondo de inversmn 5% del total del
activo del Fondo de Pensiones AFP Crecer.

De acuerdo con la Ley Integral del Sistema de Pensiones y de las Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fordos de Pensiones (NSP-53), se elimina 1a posibilidad de invertir
~en el Estado Salvadorefio: DGT BCR, FSV, BANDESAL e mstztucmnes autonomas

: Y para Jos titulos que ya se encuentran dentro de la cartera Segun el Articulo 161 de fa
- LISP Transitorio sobre inversiones en curso, -indica que eE Fondo podra conservar o

'negomar de conformzdad a su pohtlca inversion.

S La composuc:on de Ia cartera de inversiones- por emisor al 30 de septlembre de 2023 y 31 de
- diciembre de 2022, en el con’texto de los estados f' nancieros tomados en con}unto se presenta a

conttnuaczon

Emisores . - _
. .Gobiemo Central = DGT 1/56/ -
- Eurobonos de El Salvador
Letras del Tesoro )
' -Bonos de El Salvador . .
- Certificados def Tesoro -
: Empresas estatales e instituciones of ciaEes autonomas
' Enstltuto Salvadorefio del Seguro Social
Certificados de Traspaso /3/ ..
instituto Salvadorefio de Pensionss ISP (Antes INPEP) 6/
Certificados de Traspaso 1/ 3/
.. Fondo Social para ld Vivienda
- - Certificados de inversion 2/
- Certificados de Iaversién
. Bancos Salvadorefios .. .
- Certificados de inversion =~
. " Certificados de Depdsitos a Plazo mayores a 90 dias
- Sociedades nacionales - :
. . Papel Bursatil
. Fondos de Inversion-Salvadorefios
.. Fondo de Inversidén Banagricola
Fondo de Inversién SGB
_ " Fondo de Inversion Atlantida
Socnedades titularizadoras salvadorenas (Aicatdms y
-autdénomas} B
Hencorp Va!ores-AlcaIdla Mumcupal de San Salvador
""Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Migue!

“Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla - - '

‘Hencorp Valores-Alcaldia Munzcspal de Antiguo
Cuscatlan - )
Hencorp Valores-LaGeo :
Hencorp Valares-Comision Ejecutiva Portuana .
Auténoma .
- Hencorp Vatores-AES

-Ricorp Titularizadora — ForSdo de Conservacion Vlai o

" Sociedades titularizadoras salvadorenas
- Hencorp Valores-CrediQ -
- Hernicorp Valores-ingenio eI Ange]
Ricorp Titularizadora ~Caja de Crédito de- San Vu:ente

- Ricorp Titularizadora — Caja de Crédito de Zacatecoluca

Politica

2023

%

NIA

- N/A

-N/A

30.00

- '30.00

5.00

20.00

720,00

2022

N/A  50.00

CNJA

“N/A

10,00 -
30.00
30,00

500 -

20.00

2000

2023 .

Monto

u5$349 008,315
000
419,219,242
30,591 355
0.00

000
26,879,280

- 24135,054

602,298,169

©188,043270
44, 635 760‘ :

3 599

.-190,073

12,277,024

55,325,222

998,067

10,590,981

1.424799

- 85.250,335

40,218,141 -
70,175,413 -

. 62,495,793

- -'6,213,.998 :
"-51,406,398
7,924 279

7,386,121

0.0

. Cartera .' o
2022
467 US$400,344,015
000 62656696
561 ' 424076991
0417 192374986
0:00 13,100,775
0.00 3,455,926
036 32,373,612
032 25.222.410
B.06 . 316,046,215 -
252 - 15354,110
060 - - 25099,555 -
0,00 3BT
000 . . 185,096
016 - 12121136
074 56743927
001 - 1537510
014 10600412
g0z - 1620,303
144 . 91347602
054 43474181
094 . 55092689
10,84 53541654
008 . 6781678
069 50,981,345
011 78,766.759

8,392,157 -

6.10
0.95

. 6.46

2.83

. 0.20

10.05

0.49

038

481

0.23
038
10.00
0,00
018

0.86

' 0.02
0.16
10.02
1.39

0.66

0.84

082

040 -
0.78

0.13

013



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER S A
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Condenéados | .
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

"2/

el

Politica - - = " Cartera .
2023 2022 - .. 2023 . 2022
% - Monto - % Monto _ %
Emisores ' : o _ :
Ricarp Titularizadora — Mutti Inversiones Mi Banco ©-2,705,9588 © - 0.04 -+ 3,161,906 - 0.05
Ricorp Titularizadora Fondo de Titutarizacién CIFI - : g.00 0.00 12,482,493 . 0.18
Ricorp Titularizadora —Caja de Crédito de Sonsonate ) o T4485642 0.06 4,833,083 007
-Valores extranjeros 4/ . 10.00 10.00 B I PR
_ Instituto Costarricense de Electiicidad o . -49432.419 066 149,857,737 - 0.76
Refinadora Costarricense de Petréleo, SA. . - 12,542,336 017 © 0 -12172,408 - 018
- Carporacién intemacional para Fmancnamlento de o L e B LR
- Infraestructuras - . - . R - 77,000,001 009 6,999,996 . 0.11 -
" Gobierno-de los Estados Unidos deAmerlca delNote -~ . e 73,499,436 0.98 27,938,263 043
: .Fondos de Inversién Extranjeros - 10.00 10.00 IR _
“ISHARES MSCI Japan index Fund -~ - : 27,064,846 - 0.36 19,777,885 - 0.30
“ETF Emergen Vanguard ---38,845460 . 0.52 38,667,420 - 0.59
- 'SPY Aspder Fideicomiso dg inversion SPDER TRUST ) : ) _ _
" SERIES ‘90,374,586 133 . - 199,213,523 ~ 3.03
-FXI Fldelcomlso de inversién Ftse/Xinhua China 25 Index Lo i o : e
- Fund - _ 129,386,335 .0.39 12,122,265 . 0.18
" XLV The Health Cafe Select Sector SPDR Find _ o : © L 0.5,188,222 . 0.07 5,367,26¢ 0.08
" Instituto Salvadorefio de Pensiones ISP 6/ el o e R P
Certificados de Inversién Previsionales ~ A1/ 3/ y N/A 4500 - 0 - 000 000 - -2,755349,355 - 41.97
- Certificados de Inversién Previsionales =B 1/3/ . - NA NA : .- 0.00 :0.00 - .924,213,073 14.08
. Certificados de Obligaciones Previsionales 1/ Lo NIAC - 259,787,995 -3.48 000 Q00
' Certificados de Financiamients de Transicién 1! 3/ o R 4.057.381.913 ' 54.31 Lo 000 0.00
Total cartera de inversiones ... . G e ussg@;émm o US$M- .
T .'Estas inversiones se encuentran garantlzadas por ei Estado y el Instltuto Salvadoreno de Pensmnes
' {ISP). : _ : _ _
Los Certifi cados de Inversson del Fondo Social para Ia Vlvsenda estan garantlzados por cartera de '
préstamos hlpotecar;os categorla "A" : .
3 E 28 de abni de 2023 se realizé el canje de Cer‘m" cados de’ Inversmn Prewsnonales y Certiﬁcados :
" 'de - Traspaso, - por Certificados - de = Financiamiento = de . Transicion por . un: monto..de
. US$3,944,208,005.80; ‘dando cumplimiento al plazo méximo de 120 ‘dias establecido enla Ley = -~
. -Especial para la Emision de Certificados de ObllgaCiones Prev:smnales y DISOlUCiOﬂ del Fldetcomlso o
o de Obl!gacmnes Previsionales (FOP). . : : . :
R/ De conform;dad al punto unico, asentado en eE acta N° 2/2013 de la comision de R;esgo del SP se
.. establecié un limite maximo paralas inversiones en valores extranjeros de! 10% del actlvo del Fondo
Lo de Pens;ones a part&r del 9 de dlClembre de 2013 : - R T :
5/ Para Ios titulos que ya se encuentran dentro de la cat’tera Seguln eI Artlculo 161 de la LISP trans:tono S
' sobre inversiones en curso permlte aI Forido mantener 0 negomar sus lnversaones : -
Con base al Art21 y Art 22 de Ea Ley de créacion del Instltuto Saivadoreno de Pensmnes Ia totalidad

" ‘de activos y pasivos ‘perienecientes al INPEP, se transfieren por Ministerio:de ‘ley aI lnstltuto

e Salvadoreno de Pensmnes deblendo asumlr eE control y recepczon delos mlsmos
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer _
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados -
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de Améﬁca)

Nota {3) Patrimonio

El patrimonio de! Fondo al 30 de septlembre de 2023 y 31 de d:cnembre de 2022 se encuentra
integrado como se presenta a continuacion: . .

Septiembre 20'23 o Diéiémhré 2022

NGmero = - R Namero
Cuentas - Monto . .. decuotas - < MNonto - - decuotas

- Cuentas individuales - e S
. Cotizantes activos - "US$ 4,365,980,593 ~ 88,727,460.66 US$  3,993,879,752 - 86,702,651.99

- Cotizanites inactivos 1.413,279.979 “28.721.32412 - . 1,337,080,092 29,026,509.84
" Pensionados * - ...886,818.806 18,022,33885 - _.457.128,796 . 9.923.753.68
- Subotal . .- - 6.666079.378 13547112343 . . 5788.088,640 125652.91551

- Cotizaciones gendlentes de agllca
‘Cotizaciones por _ TR : e - e
‘acreditar - - 32,521,034 - - 660,907.38 - - -3,475,436 75,447.83

 Rezagos . | BEB4577 - 13544058 . - 5230224 11354230
- Rezagos de antiguos _ = e e RN
caffiados L S b3B185 . 10 896 81 PR L ATTTM2 .-10,370.58

Remanente de _ _ _ _ _
cotizaciones ex- - S S o ' RO -
afiliados Profuture - .- Lo 79,928 _1,624.34 T 74,824 . 1,624.34

- Capital complementario * - . R LT R - R
ex-afiiados Profuturo =~ - .~ - 50147 . 1019141 . ... 46944 .- 101911 . -
Subtotal - - ' 39.851.881 .. 80988822 . - 9.305,140 T 202,00_4_._16 C

- Cuenita de garantia solldana . _
" Cuenta de garantia P ' _ ' '
solidaria - . _ 183,600, 395 3, 731 39436 21 0, 254 763 4 564 385. 19

P 105 .- A0 -

Total patrimonio USs M M uss M 130.410,314.66

o Los porcentajes de comisién por administracién de CIAP y pnma de seguro cobrados durarite
. los periodos del 1 de enero al 30 de septzembre de 2023 y 31 de d|C|embre de 2022 son los

- sugwentes
2023 g0
Desde ¢l 1 de enero o Desde elf1de.. Desdeeiide -
a! 30 de septlembre © abrilal31de . . eneroal31de
; T S .. diciembre - . ‘marzo
Corfision” - ' R 100% S T 180% s 1.90%
Prima de seguro contratada S UENIAL S 1.0237% T 10400%
- -Comisién neta por admon. de ' B

1'.00% o 0’.3763%' 0.8600'%' :
.fondos - . . _ R

| 'Segun el Art 16 de la Ley Integral del Slstema de Pensmnes sobre el monto y dtS’EFibUCIOﬂ de -

- las cotizaciones en el literal c) establece que la comlsmn cobrada sera del 1 OO% sobre el
_ mgreso base de cotizacién. L :

14



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER 8. A
Fondo de Pensiones AFP Crecer
{San Salvador, Repilblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios 'Cohde'nsados _
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

{Cifras expresadas en Ddlares de fos Estados Unido's de América}

Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones. En estas cuentas sé acreditan las

cotizaciones realizadas por los afilliados y empleadores 'y que han: sido identificadas 'y

acreditadas, destinadas para el financiamiento de su pension. Dichas cuentas incorporan las

aportaciones realizadas a través de las recaudaciones, los rendimientos obtenidos por los -

recursos que ha invertido el Fondo de Pensiones, -certificados dé traspaso emitidos por el
- ISSS e Instituto Salvadorefio de Pensiones ISP (Antes INPEP), el saldo transferldo del FSV
';y capztal compiementarlo aportado por la compama de seguros '

e _Cot:zacrones pendtentes de aphcar El saldo de esta cuenta representa las recaudacmnes de
' cotizaciones efectuadas ‘por los empleadores y afiliados, que se encuentren pendientes de -

. .identificar y/o acreditar en las cuentas individuales de ahorro para ‘pensién y -aquellds - E
~cotizaciones de afiliados a otras instituciones: previsionales. Al 30 de septiembre de 2023, .
- gstos saldos'incluyen US$2,020,602 (US$202,707 en 2022); que, ségun caléulo efectuado -~

" “por la Administradora, corresponde ‘a la . comision - por administracion - del- .Fondo; y

- US$200,103 (US$237,515 en'2022) en concepto de primas dé ‘seguros: Estos montos ‘son
- enterados a la Administradora en eI momento que se efectua Ea acredltacmn de las cuentas o
' |nd|V|duaIes de !os cotlzantes o : o . :

" Cuenta de Garantla Sohdana EI saido de esta cuenta representa Ias recaudamones de '
 cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales ‘establecidas en el -
o artlculc 1 16 A de Ia Ley asu como Ios aportes que el estado realzce a esta cuenta : '

- Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de dsmembre de 2022 Ias cotlzacmnes por acredltar se
¥ detal!an a continuacion: . _ '

- Septiembre . 'Dic"ie'mb'r'e T

- Mes de recaudacién - - R : S 2028 2022
- Del presente mes T e USS C21.281, 533 US$ . 530842
Deunmes .- DT e --5,216,518 _ S 356
 Dedosmeses . S T 2 740,306 P 380
“Detres meses - - L 54250 o 90,803
De cuatro meses - S 295,989 3
“Decinco meses - o . o C T RBT T 28T
- De seis meses . S SRR _ R S 405 -
- -De siete meses T S o120 S -
..Deochomeses = = S S s e e
"ol Denueve meses : N : : S - 3 RN : I
- Dediezmeses .. . . R et R ER T = .
" Deoncemeses . - L [ . - L Ci182827 -
Desdeunafioymas -~ . =~ . . _ : : 2,932,046 Lo 02700035
CoTotal S uss g;iggg,ggg US$ . ;1415&351

' _.-Durante los pﬂmeros dias habiles de Ios meses de octubre de 2023 y enero de 2023 se o

' completé parte de ia acreditacion deE monto de Eas cotlzacmnes c!asnf cadas bajo la‘linea
Del presente mes”. S : - : : '

' o Rezagos EI saldo de esta cuenta reglstra el valor de Ias cotlza0|ones que despues del

“proceso de acreditacion presentan’ problemas de identificacion -para ser apllcadas ala '; SRR

CIAP Estas pueden pertenecer a ia AFP u otras mstltucmnes prewsmnaies
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' .ADMIN!STRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER S A
Fondo de Pensiones AFP Crecer
{San Salvador, Repiblica de El Sa!vador)

Notas a los Esta‘dos Finanéier’os Intermedios Condensados

30 de septiembre de 2023 {(No auditadas) y 31 de diciembre de 2022 -

{Cifras expresadas en Ddlares de fos Estados Unidos de América)

La integracién al 30 de sept;embre de 2023 y 31 de dlcnembre de 2022 se presenta a
_ contmuacwn _

Septlembre S Dmembre o .

~ Mes de'-recaudacién o S - 2023 o 2022 SO
- Del presente mes e US$ 403, 686 US$ 25,860 -
Deunmes - S 212 6,329
. Dedosmeses -~ - ST 2523400 15,679 -
Detres meses B e 20,044 o 15,175

. Decuatromeses R S __'_18 862 - .1 14,016 3

”'-'._"_De-cinco meses - . ' I 18943 8591
‘Deseismeses ..o S 49815 o - 84300
De siete meses -+ - 69,964 L o 11,285

‘Deochomeses - ool LT ' 7,360 . 12,286

‘Denuevemeses - . .. 9087 .. .33282 . e
" Dediezmeses .o on o7 BBT -10684-'_'_._
De orice mieses . - . L e T 499 7743

~ 'Desde unafioymas - S oo 5375472 - _4 97_4_ 021 '
- Rentabmdad por compensac:on duphcadas L 82406 77143

S Total -.'_.'U'S$ 6.664.577 US$ | 5230224 S

| Rezagos de antlguos -afi hados El saldo de esta cuenta- reglstra &l valor de los rezagos

" ~generados por ¢otizaciones recibidas de ex-afiliados que $& han trasladado a ofra AFP Al

| 30 de septlembre de 2023 y 31 de d|0|embre de 2022 Ia lntegraczon es Ia s;guzente

TP R Septlembre L Dlt:lembre
,nnes-g__ereca'_qggcién: B 2023 '.:_2022 |
Delpresentemes -~ oo UUSE 4655 US$ 880
Deunmes Lo T S qseT 11,324

. Dedosmeses - .. - L 3813 o 2e2

" Detres meses 3076 AT

" Decustomeses - .. 2045 - 995
- Decincomesés - - o - 0.2,346 0 1987

Deseismeses . - o .0 28B4 12210
De siete meses - : S e D AR 1,210

~-Deochomeses ~ oo e 32760 e 1,885
Denuevemeses =~ .. L e 98T e e 5328
~ Dediez meses- S e 4144886
. Deoncemeses . .. R 2972 4818 00
"Desde'un aﬁO'y”més'_' s BRI, e 504 974 . -451 Q77 -

oo Tetal o USS 536195 us 3 477712:--:-" L

o Remanente de cot:zac.rones de ex-aﬂiados de AFP Profuturo EI safdo de esta cuenta _

represénta el valor de las cofizaciones de los ‘afiliados 'y ‘sus empleadores, asi como los
- rendimientos obtenidos, y que fueron trasladados de la liquidacién del Fondo de Pensiones

-+ AFP Profuturo. Al 30 de septlembre de 2023, el monto asc;ende a Ia cantldad de US$79 928 N
"-_'(US$74824en2022) : _ L T T e
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (4)

Nota (5)

Capital complementario de ex-afiliados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa
el valor de los capitales complementarios aportados en nombre de AFP Profuturo, debido a
la liquidacion del contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia que habian suscrito con una
sociedad de seguros y que, por diversas circunstancias, no han sido acreditadas todavia a la
CIAP causantes de pension. Al 30 de septiembre de 2023, el monto asciende a la cantidad
de US$50,147 (US$46,944 en 2022).

Cuenta de Garantia Solidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el
articulo 119 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones ISP, asi como los aportes que el
Estado realice a esta cuenta en el Fondo AFP Crecer. Al 30 de septiembre de 2023, el monto
asciende a la cantidad de US$183,609,395 (US$210,254,763 en 2022).

Compromisos y contingencias

Compromisos por traspasos: Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el
compromiso por traspasos de afiliados a otra AFP corresponde a 32 afiliados (12 para 2022),
con un monto ahorrado de US$350,363 (US$171,941 para 2022).

Compromisos por rezagos: Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el
compromiso por rezagos a otra AFP es de US$403,685 (US$25,860 para 2022).

Anticipo de saldo a afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
se detalla a continuacién:

Septiembre Diciembre
Concepto 2023 2022
Montos desembolsados Us$ 506,742,053 US$ 492 911,449
Numero de afiliados que han
ejercido este derecho 155,977 152,723
Equivalente en numero de cuotas 17.,524,474.91916190 17,007,544.82345160

En fecha 01 de marzo de 2023 se trasladaron los saldos del Fondo Especial de Retiro al
Fondo Conservador, ahora Fondo de Pensiones AFP Crecer por un monto de US$8,737,477.
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ADMIN!STRADORA DE FONDOS DE PENSiONES CRECER S A
Fondo de Pensiones AFP Crecer :
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador) -

Notas a los Estados Financieros Intermedios Coridenéados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2022 .

(Cifras expresadas en Ddlares de fos Estados Unidas de América)

Nota (6)

Beneficios econémicos

Los Beneficios ecanémicos a afiliados al 30 de Septlembre de 2023 y 31 de d|0|embre de

2022 se detalian a continuacion:

E Devoluclones de Saido
'-_'__Concegto -

- Moritos desembolsados o
- “Numero - de - afiliados ‘que “han -
“ejercido este derecho

E : Equ;valente en nimero de cuotas

"Beneficlo Economlco Temporat :
- Concegt ' '

- - Montos desembolsados e S
“Nimero de - afiiados que han -

. ejercido este derecho

i Equwalente en numero de cuotas

. ..'Benefimo Economlco Permanente :

. Concepto .

! : ‘Nota (7) -

" Montos desembolsados
- ‘Namero - de " afiliados que han
- gjercido este derecho : :
- Equivalente en nimero de cuotas -

Otras revelaclones |mportantes

w__uss___

uss

| 'S'éptiemb'ré L
2023

_Septiembre

2023
uUs$

: 47
382 34032324 S

" Septiembre :

2023 -

48 B
1402 83013306

12 645866 -

1602
266,381.90114889

-'181'93’.' o uss

66,645 uss

- Diciembre -
2022 -

- US$ 20, 683 597

B 2650
: -_.458 67123424818

- Diciembre

-0 2022

o w
| 458.06331662

D’iciembr’e _
2022 .
86 6'17 -

50

1919, 36905555 S

j 'é) Con fecha 05 de Octubre de 2023 el Instltuto Satvadoreno de Pensnones adjudaco Ia S
" .compra  de -Certificados = de Obhgamones Previsionales por un -monto de -

o __US$234 531.701:55 de la emision - COP-AFP04:102023; -de conformidad  con -
- notificacién de parte de la Supermtendencaa del Sistema Financigro con fecha 18'de -

‘septiembre,.

. referente a modificaciones “del Plan Anual -de" Cumphmlento de -
- ‘Obligaciones Previsionales - para el ‘afio ‘2023 donde se realizd un aumento -de -

- US$310,780,112.00, haciendo un total de modificacion del plan en &l corriente afio - -

- de US$504,114,116.00. Con esta modificacion, el plan anual de Emisiones de - -

" Certificados de Obligaciones Previsionales para ‘el’ ano 2023 ha" aumentado de
R US$594 157 186.00 aun tota! de US$1 098 301 302 OO S -

18
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' ADMINiSTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER s A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermédios Condensados
30 de septiembre de 2023 (No auditadas} y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

b)

e e e e

Juicio Contencioso Administrativo N°17-4505-1 02'7-CA; el 16 dé'rha'yb de 2017, AFP .

. CRECER, S.A. presentd demanda Contencioso Administrativo contra el Estado de .
- .Costa Rica y Banco Central de Reserva de Costa Rica (BCCR), con fa pretensionde
- declarar la ilegalidad de retener 15% y aplicar en debida forma la tarifa prevista del - . -
. 8% de la Ley del Impuesto sobré la Renta de Costa Rica. Finalmente, que se le . -
- .ordenara a la Admiinistracion Tributaria la devolucién de todas las sumas retenidas
. Indebidamente mas los intereses legales y la medlda cautelar de suspender Ios actos
: reclamados mlentras se: dmmaa su legalldad : :

CE 24 de agosto de 2017 eI Estado al contestar la demanda se allano por exsst;r un .

.- criterio emitido- por la Procuraduria -acorde con las" pretensrones deé AFP Crecer.

- BCCR, formulé oposicion, al considerar quie no debia ser. demandado pues la actora o
noes mverswmsta de tltulos emltldos por dlcho Banco :

EI 7 de dlc:tembre de 2017 y 29 de enero de 2038 se presento escnto adncnonando' R

hechos por las nuevas retencaones y ajustando la pretens:on Asumlsmo soiucntando'

el faIIo directo; -

B Ei 12 abn! de 2018 se nos nottﬁco sentenma favorable declarando Io szgmente S

" Declaré la Aulidad de Ios oficios. _ :
~“Declaré la invalidez de la conducta admmlstratlva de BCCR
“-Ordena a BCCR aplicar la tarifa del 8%
. Seordena a la Direccién General de Tributacion devolver las sumas retenldas :
--en exceso mas el interés : legal Las sumas ‘se hqwdaran enla faseg de -
ejécucién de la sentencia. (al mes de dlt:lembre 2017 Ias sumas’ retemdas en
exceso era'$447,456. 59) :

o _EI 8de octubre de 2018 se presento escnto sol;catando Ea e}ecucmn de Ia sentenma L
'y la devolucién de las retenciones efectuadas en exceso (7%). El Estado de Costa -

" Rica solicit prorroga y se le concedié traslado al Estado para que un plazode 5 - |

- dias se refiriera a la liquidacion presentada (vencia el 24 de octubre de 2018). El
 Estado solicité -ampliacién de dicho plazo, pues esta solicitando a la: Direccién R
General de Hacienda que certifique los montos sol:cntados por AFP CRECER asa S

T camo a! agente retenedor

S La Direccion General de Haczenda contesta eI 26 de octubre de 2018 que segun o

- “el-Banco Nacional de Costa Rica, quien es e! agente de retencién, a éste nole” -
- constan tales retenciones, pues’ no iogra ublcar a AFP Crecer como :nversmmstas TR
‘dentro de sus plataformas ; :

. _En abril de 201 9, se gestlono la prueba y se sohclto a CEDEVAL que Ie requ;rlera a RN
Banco Nacional de Costa Rica el detalle donde constan Ias retencnones realizas’ a -
_ _ias inversiones de AFP Crecer L : .
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El 6 de mayo de 2019, se presentd un escrito presentando prueba y explicando el

funcionamiento del mercado de capitales en Costa Rica. BCCR contesta el 16 de - -

respecta a Banco Central en calidad de administrador de 1a deuda, no existieron ni

han existido cuentas de valor; por ende tampoco’ mversmnes y, en consecuencia,
~tampoco retenciones practicadas a esta persona }undlca : o

e va!ores emztldos por entldades del Gob;emo como RECOPE e !CE

o

CUEE 14 de febrero de 2022, se presento un escrlto mtrodumendo un argumento R
- - adicional en las gestiones-de ejecucion de sentencia que tramitamos ante-los
“ Tribunales: La idea era utilizar la reciente reforma legal al marco de inversiones
©. . extranjeras en instrumentos nacionales, para acreditar que habiamos cumplidocon - -
_ la demostracion‘de los beneficiarios ‘del impuesto indebidamente retenido. Nos

~mayo de 2019, que por no existir registros del SAC del ‘SINPE, en todo lo que- -

"-AFP CRECER presento escrzto soiucntando al Tr:bunal para que convocara una .
-~ audiencia oral-con el fin de exponer de viva voz la participacion en el proceso de -
- ‘pago de intereses 'y retencion de impuestos ‘sobre inversiones realazadas en tltulos .

encontramos a - la ‘espera de respuesta por parte del Tnbunal Contencnoso .

_ Admlnlstratlvo y C|V|I de Hamenda

: EI 21 de agosto del 2023 ‘nos fue notlf cada la resoiucmn en Ia cual rechazan eI_ :
e recurso de apelac;on presentado sobre la sentericia de e;ecumon e '

20

“El 05 de Jumo del 2023 se presento al Mlmstro de Hacxenda una carta a las: 5
S autoridades  costarricenses; - donde se expone ‘la .preocupacion :por la falta de . -
- ‘accionar ‘estatal .en lo referente a la devolucién de“las sumas que le fueron -
" indebidamente retenidas & Crecer, asi como las consecuencias que estoacarreaal . -
" Estado costarricense a nivel economico y a nivel:imageén pais. En virtud de lo -
- anterior, se ‘solicita al Ministro que se em;tan Ias recomendaceones del caso para '
: 'correglr y regulaﬂzar dlcha sﬁuacmn -

o EI 10 de 3u[|o del 2023 nos fue notlf' cadala resolucnon emitida por el Tnbunal a mvel :
~de la fase de Ejecucion de Sentencia y declaran sin Iugar el proceso de ejecuc:on_ AT
‘yd'la liquidacion solicitada. El 17 de- agosto del 2023, se presenté recurso.de .. -
- revocatoria sobre dicha’ resoluc;on adrmtsendose en-su Iugar el recurso de
- _'-apelacnon - B . _ _

~.Con fecha 28 de abnl de 2023 se efectuo el can;e de los Certn" cados de !nversson S
- Previsional (CIP) por un monto de US$3,927,403,701.59 y Certificados de Traspaso
- (CT) por un monto de US$16,804,304.21, por Certificados de’ Financiamiento de’ -

Transicién (CFT) por un monto total de US$3,944,208,005: 80: :de ‘conformidad a lo - :
“establecido en'la'Ley Espectial para 1a-Emision de Certificados de- Oblzgacmnes
- Previsionales y Disolucién del Fideicomiso de Obligaciones Previsional (FOP). -
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o 2 -_Para el t;'as!acfo de Ios recursos, cada una de las Admlnistradoras de Fondos e

= 3 'Para el traslado de Eas cuotas del Fondo Especnal de Retlro al: Fondo'. —

&)

El instituto Salvadorefio de Pensmnes establec;o que Ia emision del CFT se realizaria .~
mediante tres series con las snguaentes caractenstlcas S

1. _CFTA a 24 afnos plazo tasa de mteres anua! 45%, valor nommai"'”'
US$15,069,735.20. ;

2.0 CFT-B a 44 afios _plazo tasa de mteres anual 60%, valor nommal US$ |

- °23,484,904.70.

- R : 3. CFT:Ca50 afios plazo tasa de mteres anua! 7. 0% penodo de gracna de capztal' o

e mtereses por 4 anos Valor nomlnal US$ 3, 904 753 365 90.

ECon fecha 01 de marzo de 2023 la Admlnlstradora reatlzo la umﬁcacmn del Fondo :
- Especial - de ‘Retiro 'y el Fondo - Conservador, - ~manteniéndose este . Gltimo ‘en .
" cumplimiento al articulo 151 de La tey Integral.del Sistema de Pensionés. Enfecha . -
30 de diciembre de 2022 el Comité de Normas del BCR emitid 1a circular 01183 enla -~ .
“cual detalla los “Lineamientos sobre la aplicacion de disposicionés establecidasenla -
- Ley de Integral del Sistema dePensiones”, defi nsendo en el Ilteral G) Relativo a'la
o conformacmn del Fondo de Pensmnes lo S|gu1ente S -

S I _Las Admlmstradoras de Fondos de Pensmnes a pamr del 1 de marzo de 2023 : o
- deberan conformar un-tnico Fondo de Pensiones" de:conformidad. con fos -
articulos 27 y 75 de Ja Ley Integral del Sistema de Pensiones, eI cuaE podra ir o

L precedldo del nombre de la admlnlstradora que corresponda

. de’'Pensiones podran trasferir el dinero y los snstrumentas entie los Fondasbajo - -
" la modalidad dé entregalibre de pago sin necesidad que la’ transaccion se
. realice en una bolsa de vaiores en ambos casos se realszara al precm \ngente -
' "'.delamlsma RS o _ o _

- Conservador, se debera consmterar eI valor cuota del cuerre de operacuones aI e
28 de febrero de 2023 T : . : R

.':4.' L Para eI ano 2023 fas Admamstradoras de Fondos de Penszones e[aboraran los

- Estados - Financieros . - trimestrales . de . -su. correspondlente I'—_'_ondo-_' o
_-comparandolos ccn el Fondo Conservador del ano 2022 T

] De conformldad con- ei Artlcuio 46 de la Ley Integral del Sastema de F’ensrones SR
" establece que la Administradora debera publicar en dos periodicos de circulacion - -
“nacional ‘1os estados financieros de los fondos que admlmstra refendos al C|erre S
o _contabie anual e mtermedios al 30 dej junlo de cada ano o ; e

Con fecha 28 de d|c1embre de 2022 ei Banco de Desarrotlo de El Satvador adjudsco_ i o
“la compra -de . Certificados ‘de’Inversién -Previsionales  por . -un. monto de .
- -US$93,000,000.00 de la emision CiPAFP22 122022 el cuai se pago eI 29 de-"-_._'--'_

dlmembre de 2022 en un solo desembolso
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Q)

Con fecha 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Leg:slatlva de la Republlca deEl ~
_Salvador emitio: . Ll :

I PEO -Decreto LeglsIatwo N°614 en el que se aprobo Ia Ley Integra! del S|stema de e

- Pensiones,

- 2. Decreto LeglsIatlvo No. 615 en eI que se aprobo Ia Ley de Creacmn de! Instltuto

~ Salvadorefio de Pensiones y

o 3 <" Decreto Legislativo No.616 en el que se aprobo ta Ley Espemal para la Em|5|on" |

- ~de Certificados de’ Oblagac:ones Prevusmna[es y Dssolumon deE F[dezcom;so de
. ‘QObligaciones Previsionales. ' g S

" Estos decretos fueron pubhcados én Dlarlo Oficial. No 241 Tomo 437 y entraron en'. '
B vzgencza el pasado 30 de dlc;embre de 2022 SR . I .

. "__chhos nUevVos cuerpos normatlvos contlenen cambios denvados de Ia Derogaclon_ e
~-dela‘Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y de la Ley del-Fideicomiso de = -~
~Obligaciones Previsionales, adlcmnalmente contiene dlsposmiones que eliminania .~

-+ figura del seguro de ‘invalidez y sobrevivencia y regulan la comisién de fas

Admlmstradoras incrementa la tasa de -cotizacién sobre el Ingreso Base de -

Cotizacion, aumenta las pensiones de vejez en un 30% deja sm efecto la opccon de

- _-Anthlpo de 'Saldo entre Io mas relevante

o~ 31 de 3ul|o de 2023 Ia Admmtstradora suscnblo fianza admimstratava No. F 24891 5 ' _
- con Seguros e Inversiones, S A.; tiene por objeto respaldaria rentabilidad minima del " -

forido de pensiones admlmstrado através del Aporte Especial de Garantia (AEG), de-

-:-conformidad a lo dispuesto en el articulo 77 de la Ley Iritegral del Sistema:de - . -
.- -Pensiones y el Reglamento para el Manejo del AEG y las Normas Técnicas parael -
'manejo Especial -del Aporte Especial de Garantia ‘e Inversiones ' de las

Z-_Admmlstradoras de Fondos de Pensiones’ (NSP 76).- La fianza tiene cobertura
. maxima por $8,000,000 a favor del Fondo de Pensiones administrado por AFP . ...
.- Crecer. La nueva fianza tendra wgenma durante el piazo de un afio, contado a partlr o

- del 13 de agosto de 2023. - : : : :

E 15 de ‘marzo de 2023 Ia Admlnlstradora SLISCI'IbIO ﬁanza admamstratlva No g

" F233986 con Seguros e Inversiones, S.A. hasta por US$8,000,000, con vigencia "~
‘durante el plazo de CINCO MESES Y ONCE DIAS CALENDARIO contados a partir ... =~~~ .
“del 01 de marzo de 2023; con &l objeto de respaldar fa rentabilidad minima delfondo = =
“administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segin lo establece el Articulo

77 de la Ley Integral del- Sistema dé Pensionies y la NSP-76 “Normas Técnicas para

" el Manejo del Aporte Especial de Garantla e Inversiones de las Admznlstradoras de '-
‘Fondos de Pensmnes R T : R
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Nota (8)

)

0

El 01 de agosto de 2022, la Administradora suscribié fianza administrativa No. F-
233986 con Seguros e Inversiones, S.A. hasta por US$8,200,000, dicho monto se
desglosa por Fondo de Pensiones AFP Crecer por la cantidad ‘'de US$3,000,000 y
por el Fondo de Pensiones Especial de Retiro por la cantidad dé US$200,000 con
vigencia de un afio a partir del 13 de agosto de 2022, con ¢! objeto de respaldarla - -

rentabilidad minima del fondo administrado a través del Aporte Especial de Garantia, = - '

segun lo establece el Articulo 84 de la Ley dél Sistema de Ahorro para Pensmnes y -

- eI Regtamento para el manejo del Aporte Espemal de Garantla

'-_Con fecha 28 de marzo de 2022 Ea companla SiSA VEDA SA SEGUROS DE' e
- PERSONAS otorgé péliza de seguro afiliados con unatasa de 1. 0237% con wgenma T
“del 31 de marzo de 2022 al 31 de dlcrembre de 2022. : S :

: _ 'Con fecha 28 de damembre de 2021 la companla SISA VIDA S. A SEGUROS DE -
PERSONAS" otorgd prérroga de-la poliza de seguro afiliados con ‘una’tasa de - .
1 0400% con wgenma del 3Mde dlc:|embre de 2021 al 31 de marzo de 2022 '

A ia fecha de estos estados ﬁnanmeros no se ldentlf ican ampactos negatwos en Ias _
- cifras por los efectos ‘del COVID—‘IQ en la recaudacion 'y no se estiman impactos
~“negativos-a futuro inmediato, dada fa evolucion actual de la pandemia; no obstante,

" la administracion de la Compafia se mantiene atenta a'los pronunC|am|entos delas

.. autoridades competentes afin de implementar las medidas mmedlatas necesarlas S

T _-para mltlgar eventuaies rlesgos que puedan orlgmarse a causa de| vn'us

Gestron de Rlesgos

o En AFP Crecer la gestton de Ios nesgos se realiza de acuerdo con dlspcsn:aones Iegaies y o -

- ‘normativas y su gobierno corporativo, contribuyendo a la ejecuc:on ‘de'ld estrategia de la B
- empresa, para lo que se cuenta con la estructura organizativa 1 necesaria para una adecuada .-

S ldentif icacion, med|C|on controi y mltlgamon asi.como monltoreo y comumcac:lon de estos

S ()

) I
R (iii)..

(v

SR ()

___Los ob]etlvos de ia gestlon de I‘IeSQOS en AFP Crecer de acuerdo con su goblemo R
.corporatlvo son Ios S|gwentes Do R . ST

_Idenhﬁcacxon de ios riesgos; derlvados dela estrategla def nzda por Ia empresa
Medicién del grado de exposicion alos mismios. o
‘Gestion efectiva de los riesgos, que incluye la toma de demsmnes sobre su manejo en -
términos de evitarlo, controlarlo, mitigarlo, compartirio 0 ‘aceptarlo. ' o
Monitoreo de riesgos, entendido como la evaluacién .de que las decisiones sobre o

~-asuncioén de riesgos estan en linea con Jas politicas de riesgos aprobadas por ia Junta -
‘Directiva 'y con 1os limites maximos:de exposmton definidos por ésta. - o
_-'Comumcacmn perlodlca a la Junta Dlrect;va y a !a Alta Geren(:la sobre Ia admmlsta'acmn L
de nesgos . < . o _ .

- __La Junta Dlrect;va de AFP Crecer ha aprobado polltlcas manuates Y. metodologlas que o
-+ definén el marco degestion de cada tipo de riesgo con el propos;to de reducir o
L vulnerabilidades y perdldas por dichos nesgos e |mpulsar a nlvel de tocia Ia orgamzamon S

. la cultura de gestuon de riesgos. : : :
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Durante el 2023 estas politicas, manuales y metodologias . han sido ejecutadas y
monitoreadas y comunicado su complimiento a ‘las -unidades . correspondientes. A
septiembre 2023 las mediciones muestran un cumphmlento de Ias respectlvas polttlcas

A contanuacmn sé detallan los’ tipos de rlesgos mas relevantes a Ios que se enfrenta la
o .;.empresa ¥ !us fondos admmlstrados asi como las med;das adoptadas durante eI ano 2023:

..'j.'.(é) '

©

@

5 -Rfesgo de Credlto es Ia posbthdad de perd;da debldo aE mcumphmlento de ias S
S obligaciories contractuales de pago asumidas por un-emisor de deuda o terceros
- obligados. Para su medicion se utilizaron metodologias que evaluaronla solidez
- financiera de los emisores y de los terceros obligados, ‘la calidad de sus activosy
- que posean niveles de capital adecuados.  Asi mismo, se’ dIO un segunmlento L
' '_--penodlco de su comportamiento '
(b)) .-Rfesgo de Memado es ia pOSIbI|ldad de perdlda producto de movumlentos en ios o
: ‘precios de mercado que generan un deterioro de valor de las inversiones. Para - -
" medir el riesgo de mercado se utilizaron metodologias de Valor en Riesgo (VaR)a -
- través de la cuales se recogen las volatilidades de los mercados. Asi mismo, se - -
.. -establécieron para cada fondo administrado niveles de alerta.como indicativos de -
Jos niveles de riesgos de mercado que pudieran afectar la rentabllldad de dIChOS :
- fcmdos Ias cuales fueron momtoreadas durante todo el ano 2023

_ RJ’&‘SQ‘O de L:qurdez es la posmzhdad de incurrir en perdldas por no disponer de los B
“*-recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas ¢udndo y comose
" ‘espera.. Para ‘medir este riesgo ‘se consideraron las necesidades de liquidez
- dependiendo ‘de la naturaleza del fondo-administrado, tales como beneficios -
“otorgados, anttcapos “de “saldo, retiros éstimados ‘recaudaciones 'pr'evista's _
- liquidacién de operaciones de inversion, asi como cua!quzer otra obligacion que se . L
~“deba"cubrir.-En €l caso de los recursos propios de la empresa el aspecto mas .-
S _tmpofcante a consideran ha'sido ¢l pago dela prima ‘de seguros de afiliados por
" invalidez y sobrevivencia: Para el monitorec'de este riesgo, s conté-con diversos
“indicadores y se realizé seguimiento de limites de disponibilidad de recursos. -

Riesgo de Contraparte: es |a posibilidad de pérdida que puede praducirse debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas-con un intermediario -

~.para la liquidacion de una operacién o por incumplimientos de un gestor de fondos
-en su'deber fiduciario. Estos intermediarios y gestores dé fondos son tales como -
-casas de corredores de bolsa iocaies e mternacmnales broker—dealers banco y SRR

.

: - utilizaron- metodoioglas que evaluan de forma cualitativa y cuantxtativa la solidez
. del ‘intermediario o gestor de fondos cons;derando aspectos ﬁnancneros o
-regulatonos y de gestlon ' : . R :
ey '.-_R:esgo de Custodra es Ia pOSIbilidad de mcumr en perdidas que afecte Ios vaiores s o
. “..mantenidos en custodia debido a la insolvencia, negligencia; fraude, administracion -~ .
- deficiente o el mantenlmiento inadecuado delos registros - deuncustodio.: Para- - S
- medir los riesgos de las sociedades de custodia se consideran aspectos tales como -
autorizaciones . del regulador sntuacnon financiera; callf cacaones de nesgo A
. gobierno corporatwo y expenencra - SR :
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0

Por Io antenor se puede conclu1r que durante el ano 2023 se han ges’uonado Ios nesgos' o

Riesgo Operativo: es la pos;bmdad de incurrir en pérdidas por def iciencias, faIEas o .
_inadecuaciones,  -en el recurso  humano,. - 1os procesos, - la ‘tecnologia, o
infragstructura fisica o por la ocurrencia de- acontecrmlentos “externos. Esta'-'-.'.'-
- definicion mcluye €l riesgo legal El riesgo operativo s inherente en los procesos
- ~de_la organizacién, por.. tal ‘motivo todos ‘165 empleados - son responsables de
- .gestionar y controlar los riesgos a'los que se encuentran expuestos en su ambito .
- de actuacion. La Gestion del- Riesgo Operativo esta compuesto por los siguientes .
.- elementos: " politicas, - procedimientos, - metodologias, . estructura - organizativa, . " -
- registro -de -evenios de rlesgo operatlvo organos de control y dwulgacmn de
lnformacmn . _ _ S =
Ag) - R:esgo Reputacrona! esla pomb;l;dad de perdlda en que mcurre una- entfdad por . ..
. desprestigio, mala i 1magen publicidad negativa, cierta o no, respecto ala empresa” -~ -
-y 'sus practicas de negoczo Yy marca, que cause perdida de cllentes dlsmmuc;on de
...:lngresos o procesos ]UdlClales : R : - S

con ei Ob]etEVO de mmlmlzar su lmpacto
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