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Principales acontecimientos

e Elcolapso de Silicon Valley Bank y otros bancos
pequenos de EE.UU. dirigi6 buena parte de la
volatilidad.

e EnEE.UU.laFDICylaReserva Federal llevaron a
cabo diferentes medidas para proteger alos
depositantesy proveer liquidez al sistema
financiero.

e Elmercado considero¢ dichos eventos como
senales que sugieren que la Reserva Federal ya
subio en mas de lo necesario las tasas de interés.

C laFedy el iod La mayoria de los activos
e Con esto, tantola Fedy el mercado descuentan . .
alrededor de una tltima subida adicional de 25 internacionales presentaron

puntos basicos de tasas para el resto del ano. notables retornos mensuales,
liderados por la renta variable.
* Mas alla, el mercado espera alrededor de 1% de
recortes de tasas de interés para finales del ano,
difiriendo con las proyecciones de los funcionarios
de la Fed.

e EnEstados Unidos, lainflacion en una base anual
siguio a la baja, en el nivel del 6.0%, mientras que
la tasa de desempleo subio hacia el 3.6%.

Estrategia del Fondo Balanceado

Durante marzo aumentamos nuestra exposicion a la renta variable internacional y a la renta fija
local.
Los acontecimientos relacionados con la crisis bancaria tuvieron bajo impacto en el portafolio

dada la diversificacion de este que mitigo la volatilidad en el mercado accionario.

En Crecer, continuamos monitoreando las principales tesis de mercados e implementando una
solida estrategia de diversificacion del portafolio para la obtencion de atractivos retornos en el
largo plazo.




Lo que la historia muestra sobre la volatilidad

Existen pocas instancias en la historia en las que el retorno por acciones haya sido negativo en el ano;
sin embargo, la historia demuestra que son oportunidades de entrada atractivas para la construccion
de retornos de largo plazo. Por ejemplo, el indice S&P 500 en los ultimos 70 anos, 10 de 12 veces donde
tuvo retornos negativos, se recuperaron con creces el ano calendario siguiente. En promedio, el
siguiente ano ha tenido retornos superiores al 25%. Para el cierre del mes de marzo, el retorno es de
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Rentabilidad y calificacion de riesgo
Q Rentabilidad acumulada anualizada i Calificacién del Fondo
G__
2020 2021 2022 2023 Tipo de riesgo
.............................................................................................. Emitido por Zumma Ratings
Enero 9.81% 5.34% 1.70% Al 27 de octubre de 2022
Febrero 9.44% 4.24% 1.70%
Marzo 9.05% 4.01% 2.15% . - .. .
Abril 10.24% 1.93% R'esg‘;‘:):::’::ig':;l’ac'°“ Riesgo de crédito Riesgo de mercado y
Mayo 9.92% 161% fquidez
Junio 9.59% -0.14% Adm3 BBBFI Rm2+
Julio 2.15% 9.23% 1.74% Adm2 Admé4 AFI BBFI el
Agosto 7.04%  9.25% 1.22% .
Septiembre 2.46%  1.73% -0.42% Adms BF Ll R
Octubre 259%  8.04% 0.08% i ~~.
Noviembre 10.00% 7.16%  1.26% Adms cFl Rmé
Diciembre N.25% 7.31% 1.18%
E DFI E RmS
EFI EFI Rmé
/\/r‘ Evolucion de valor cuota
=
Rentabilidad del portafolio
(neto de comisiones y gastos)
::fnoe;tl';:reﬂilr;:r;:l:gg;mﬁmy Oltimo Ultimos l:lltjmo Valor
113 w&izf’:ﬂ“ﬁﬁﬁ:ﬂﬂi’;‘r mes 6 meses ano acumulado*®
L Rentabilidad simple 1.34% 7.03% -1.04% 6.01%
1.09 Las volatilidades enlos mercados son Volatilidad
. G de la Rentabilidad 8.37% 5'84?{’ .......
105 * Desde la fecha de inicio de operaciones.
1.03
Lot Principales inversiones del Fondo
(como porcentaje del portafolio)
0.99
2020 2021 2022 LQDA LN Equity 10.64%
CSPX LN Equity 7.36%
High Yield US Bond Fund Class | 6.34%
Papel Bursatil Banco Atlantida 5.32%
ﬂ = Papel Bursatil Multinversiones MiBanco 5.25%
Distribucion* 34.91%
Composicion del activo Distribucién por regiones Distribucion por tipo de inversion

Cuenta corriente Depdsitos a plazo
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7.54%

Inversiones
96.53% ....

Renta variable .
internacional Renta fija

18.19% internacional
......... 45.15%

El Salvador
..... 53.86%

Estados Unidos
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Renta fija local
27.95% et



Objetivo del Fondo — L 2.00% (VA nclico)

El objetivo del fondo es  valor administrado $5,720,446.18 R——

. ., orcentaje maximo N -
realizar una gestion RIS enthy F——
activa de un portafolio.  Nomero de cuotas 5,395,945.05
Con perfll de rlesgo Aporte minimo en descuento $25.00
moderado, a través de  enplanila Clasificacion de riesgo

HatTa Aporte minimo en otras formas Auditor externo
la exposiciona de pago $250.00 Gastos con cardo al fondo Corretaje bursatil

distintos activos de Deposito y custodia
.. . Otros
rentafijayvariable,  abNBL B0

Adicién minima en otros medios ~ $250.00

Nombre: René Marcelo Guerra Mejia. Www.Crecer.com.sv B

- ) - Linea de atencion: 2211-9393, opcion 4
Profesion: Economista, master en finanzas y CFA charterholder. )

o . atencion@crecer.com.sv
Experiencia: 12 anos.
Otros fondos a su cargo: Fondo Conservador AFP Crecer y Fondo
Especial de Retiro AFP Crecer.

Direccién: Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo #1100
San Salvador, El Salvador
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*Los valores mostrados en las siquientes graficas pueden presentar aproximaciones para facilitar su presentacion y/o comprension. Sin alterar el
resultado oficial de la distribucion del portafolio.




