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INFORME DE DESEMPENO FONDO CRECER BALANCEADO Al 30 de Septiembre 2022

Principales acontecimientos

* Enseptiembre los activos
internacionales experimentaron
desvalorizaciones, luego que el optimismo
de los meses anteriores se redujera. Q‘Q
O

* Losretornos enlos mercados
internacionales se vieron impactados por
las preocupaciones persistentes sobre la
inflacién y los movimientos agresivos en
politica monetaria en Estados Unidos.

Histéricamente, los ciclos economicos
de crisis han demostrado ser
coyunturales. Las inversiones que se
mantienen apegadas al objetivo de
largo plazo son las que gozan de
mayores oportunidades de
acumulacion y acceso a retornos en el
mediano y largo plazo

* Elcrudo de petréleoy diferentes materias
primas se cotizaron considerablemente a
la baja aliviando las expectativas
inflacionarias para los préximos meses.

e Losrendimientos del Tesoro marcaron
nuevos maximos en el ano, alcanzando
temporalmente el 4.00%.

Estrategia del Fondo Balanceado

En septiembre, se aumento el posicionamiento de renta variable internacional para
exponer al portafolio a la posible recuperacion en los activos internacionales.

Se debe tener en cuenta que la volatilidad puede persistir en el corto plazo. Aun asi, las
valoraciones de los activos han abierto oportunidades atractivas de inversion que
pueden contribuir significativamente a la construccion de retornos en el largo plazo.




Lo que la historia muestra sobre la volatilidad

La volatilidad en los mercados suele ser extrema en algunos anos, pero con los meses, se podrian
recuperar buena parte de las caidas. Por ejemplo, el indice S&P 500 en los ultimos 10 anos, 6 de 7 veces
donde tuvo caidas mayores a 10%, termino al final del ano con un retorno positivo. Al cierre de
septiembre, en 2022 la caida acumulada ha sido del -23.90%.

En la altima década, cuando han sucedido caidas acumuladas mayores al 10% en el S&P 500, 86% de

las veces ha cerrado el aio con retorno positivo
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Rentabilidad y calificacion de riesgo

= Rentabilidad acumulada anualizada
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e 2020 2021 2022
Enero 9.81%
Febrero 9.44%
Marzo 9.05%
Abril 10.24%
Mayo 9.92%
Junio 9.59%
Julio 2.15% 9.23%
Agosto 7.04% 9.25%
Septiembre 2.46% 7.73%
Octubre 2.59% 8.04%
Noviembre 10.00% 7.16%
Diciembre 1.25% 7.31%
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i Calificacion del Fondo
2022 Tipo deriesgo
Emitido por Zumma Ratings
5.34% Al 26 de abril de 2022
4.24%
4.01% Riesgo de administracion i
1.93% 9 . Riesgo de crédito Riesgo de mercadoy
y operacional liquidez
161% q
-0.14% Adm3 BBBFI '
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1.22%
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Admé CFI
=z DFI E Rm5
EF1 EFI Rm6
Rentabilidad del portafolio
(neto de comisiones y gastos)
Oltimo ~ Oltimos ~ Ultimo Valor
mes 6 meses afo acumulado*
_ Rentabilidad simple 352% 7.54%  -9.75% -0.95%
Volatilidad 5
de la Rentabilidad 7:50% - 6.02%
* Desde la fecha de inicio de operaciones.
Principales inversiones del Fondo
(como porcentaje del portafolio)
LQDA LN Equity 13.68%
CSPX LN Equity 8.21%
R EM Global Corporate Bond Fund Class | 7.13%
Bonos globales de El Salvador 2023 7.11%
High Yield US Bond Fund Class | 6.47%
42.60%
Distribucién por regiones Distribucion por tipo de inversion
Depositos a Cuenta corriente
Europa Japon plazo fijo .77%
2.40% < al.67% 3.77%
Renta variable
internacional
..... 20.64% Renta fija

Inversiones

97.23% .., Mercados
emergentes
16.63%

Estados Unido:
38.77%

El Salvador
41.54%

-------- 37.83%

Renta fija local

............. 35.00%

internacional



Objetivo del Fondo — S 2.00% (VA nchico)

El objetivo del fondo Valor administrado $5,317,689.14 e
; P Porcentaje maximo 2.00% (IVA incluido)
esrealizar una gestion  USBERHSEETIIIRERIETIIIT  Wande
activa de un portafolio  Nomero de cuotas 5,368,506.01
con perfl l de r esglo Aporte minimo en descuento $25.00
moderado, atraves de enplanila Clasificacién de riesgo
HalTa Aporte minimo en otras formas Auditor externo
la exposiciona de pago $250.00 Gastos con cardo al fondo Corretaje bursatil

distintos activos de Deposito y custodia
.. . Otros
rentafijayvariable  aphB e SB®

Adicién minima en otros medios  $250.00

Nombre: René Marcelo Guerra Mejia. Www.Crecer.com.sv

. ) . Linea de atencion: 2211-9393, opcion 4
Profesion: Economista, master en finanzas y CFA charterholder. .

. atencion@crecer.com.sv
Experiencia: 12 anos.

Otros fondos a su cargo: Fondo Conservador AFP Crecer y Fondo Direccion: Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo #1100
. : San Salvador, El Salvador
Especial de Retiro AFP Crecer.
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*Los valores mostrados en las siguientes draficas pueden presentar aproximaciones para facilitar su presentacion y/o comprension. Sin alterar el
resultado oficial de la distribucion del portafolio.




