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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y a los

Accionistas de AFP Crecer, S.A.

administradora del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario
Crecer Balanceado

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(en adelante “el Fondo”), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas
contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2021, han sido
preparados en todos sus aspectos importantes, de conformidad con Normas Contables para Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados
financieros.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs”).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“IESBA”, por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis - Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencidén a la nota 2 a los estados financieros que describe la
base de contabilizacion, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario vigentes en El Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco
Central, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera. Los estados
financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser adecuados para otro
proposito.

Responsabilidades de la Administraciéon y de aquellos encargados del gobierno sobre los estados
financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Ahorro Previsional Voluntario vigentes en El
Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén
libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

a4 member firm of =rast & Young Glopal Limied
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién también es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administracion del Fondo son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
economicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria gon el propdsito de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no continte
COmo una empresa en marcha.

A member firm or Ernst & Young Global Lmited
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e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracion.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién del Fondo en relacién, entre otros asuntos, al
alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Depositos a plazo

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar netas

Otros activos

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Bienes recibidos en pago
Total activo no corriente

Total de activo

Pasivos

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable
Cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes:
Provisiones

Total pasivo no corriente
Total de pasiyo

Patrimonio

Cuentas individuales

Otro resultado integral

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Numero de cuotas

Valor unitario de la cuota

AFPCrecer

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO CRECER BALANCEADO
AFP CRECER, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(EXPRESADO EN MILES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Nota
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$2,730.47
$0.00

$8,396.69

$2,730.47

$8,409.83

$2,737.18

7.653.436.92346377

2,588,729.08382319

1.11163857

1.05475242

Las notas en las paginas del 8 al 31 son parte integral de estos Estados Financieros

Kt 32—,

RUTH DEL CASTILLO DE SOLORZANO

PRESIDENTA EJECUTIVA Y REPRESENTANTE LEGAL

—=

JULIO ENRIQU

AVEZ MUNGUIA . _

S‘Ep?%,

§Q\10RE

.\Q\\“G Elg, 1,

INSCRIPCION
No. 3412
CVPCPA

Py chS
X Awm‘*

4‘? e

ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S.A. DEC.V,
AUDITORES EXTERNOS
INSCRIPCION No.3412

W W%

Yo

R-Re
o>

INSCRIPCION
No. 1350
CVPCPA

10
v\\““

yo
4’0Hv

Lrygieadt,
S satyapo®”




INGRESOS DE OPERACION

Ingresos por inversiones

GASTOS DE OPERACION:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros
Gastos por gestion

Gastos generales de administracion

RESULTADOS DE OPERACION

Gastos por obligaciones con instituciones financieras

Otros ingresos (gastos)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

aFPCrecer

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO CRECER BALANCEADO
AFP CRECER, S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DEL 1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(EXPRESADO EN MILES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Ajustes por cambios en el valor razonable de instrumentes financieros de cobertura

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Las notas en las paginas del 8 al 31 son parte integral de estos Estadas Financieros
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AFPCrecer

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO CRECER BALANCEADO
AFP CRECER, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(EXPRESADO EN MILES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Nota 2021 2020
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses recibidos (+) $ 132.57 $ 21.60
Dividendos recibidos (+) s 20.92 $ 2.38
Pagos a proveedores de servicios (=) . £ $ -
Recuperacion de cuentas por cobrar (+) $ - $
Otros cobros relativos a la actividad (+) ] 190.69 $
Otros pagos relativos a la actividad (-) I88.33 $
Efectivo neto provisto por actividades de operacion $ 55.68 $
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adaquisicion de Inversiones financieras (-) g 7 &
Venta de inversiones financieras (+) $ 2,402,31 $ K
Vencimiento de inversiones financieras (+) $ 744.31 $ &
Amortizacion de capital (+) $ 2.92 $ -
Disminucién en depdsitos a plazo a mas de 90 dias (+) $ 535.00 $ -
Incremento de depdsitos a plazo a mas de 90 dias (-) -t § & -§
Efectivo neto usado por actividades de inversion -$
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes en cuentas Individuales (+) $ 9,257.37 $ 3,496.36
Traslados de recursos recibidos (+) $ - $ .
Retiros de recursos de la cuenta individual {-) B 3.862.83 -
Traslados de recursos de la cuenta individual (-) $ - s .
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento s 539044 $ 2,631.35
Incremento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo $ 426.29 S 233.55
Efectivo y equivalentes de efectivo al 01 de enero $ 233.55 § -
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6 $ 659.84 $ 233.55
Las notas en las paginas del 8 al 31 son parte integral de estos Estados Financieros
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(San Salvador, Repuiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Identificacion del fondo

a.

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Ahorro
Previsional Voluntario Crecer Balanceado el cual fue autorizado seguin resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD- 11/2020 de fecha
10 de marzo de 2020, inscritos bajo los asientos registrales numeros FV-0001-2020.

El Fondo inicié operaciones el 01 de julio de 2020.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en
los saldos definitivos de! Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con
los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario NSP-27.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2021 y por el periodo comprendido del 1 de julio al 31 de diciembre de 2020.

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado es clasificado como de
mediano plazo, constituido en Et Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: Alameda Manuel Enrique
Araujo, n° 1100, edificio Crecer.

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado, tiene por objeto gestionar
activamente un portafolio con perfil de riesgo moderado para el cumplimiento de metas
de mediano plazo. Para esto, el Fondo tendra exposicién a distintos instrumentos de renta
fija y renta variable, a nivel internacional y local.

Este Fondo de Ahorro Previsional Voluntario esta dirigido a participantes con horizonte
de inversion mayor a tres afios, que buscan un balance entre rentabilidad y riesgo. En
virtud de lo anterior, es necesario que el participante tenga un minimo conocimiento sobre
el funcionamiento del Mercado de Valores.

El fondo fue constituido por plazo indefinido.

Los Estados Financieros por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2021 y de
2020 fueron autorizados por la Junta Directiva de la Administradora el 17 de enero de
2022.

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado es administrado por la
sociedad administradora AFP Crecer, S.A., una sociedad salvadorefia regida por las leyes
de E! Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con
domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y
su direccién es Alameda Manuel Enrique Araujo, n° 1100, edificio AFP Crecer.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (2) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Declaracion sobre las bases de preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros han sido emitidas por
el Comité de Normas del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados
con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central que le son
aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Ademas, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se
debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas
utilizadas y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota
N°29.

Bases de Medicion:
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo historico de las
transacciones con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas
al valor de mercado.

Moneda Funcional y de Presentacion:

La moneda de medicion y de presentacién de los estados financieros es el délar de los
Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio
2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en miles
de dolares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de
redondeo siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el ultimo
digito requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del Gltimo requerido es
menor que 5, el ultimo digito requerido se deja intacto.

Uso de estimaciones y criterios:

La preparacién de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones
y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos
en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan
hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan
en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales
efectos y cambios.

Cambios en politicas contables:
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo no habia efectuado ningun cambio en
las politicas contables.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
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Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (3) Politicas Contables Significativa

Base de presentacién

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Ahorro Previsional Voluntario
(NSP-27).

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion
en el estado de situacién financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando
primero los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El estado de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su
naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias,
depdsitos bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo (menor o igual a 90 dias
calendario). El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en
efectivo son: moneda, y depédsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depésitos
a plazo fijo. En el estado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en
fluo de efectivo proveniente de actividades de operacién, de inversién y de
financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades que
generaron esos flujos de efectivo.

Instrumentos Financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros esta relacionado con el monto corriente
al cual podrian ser intercambiados entre dos 0 mas partes interesadas, adecuadamente
informadas y que no estan obligadas o forzadas a realizar la transaccién. El valor
razonable esta mejor definido con base a cotizaciones de precios en un mercado activo.

La clasificacion de las inversiones esta definida de conformidad con el Manual y Catalogo
de Cuentas para Fondos de Ahorro Previsional Voluntario autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero. La clasificacién de los instrumentos es la
siguiente:

i) Activos Financieros:

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo especifico de generar
ganancias por las fluctuaciones de mercado.
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El Fondo debe clasificar sus activos financieros en la fecha en que los reconozcan
por primera vez, tomando en cuenta lo siguiente:

a)

b)

La base o el objetivo del modelo de negocio para gestionar los activos
financieros;

Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Pasivos Financieros:

El Fondo debe clasificar sus pasivos financieros, cuando se reconozcan por
primera vez, como medidos posteriormente al costo amortizado, aplicando el
método de la tasa de interés efectiva, excepto los pasivos financieros siguientes:

a)

b)

c)

Los pasivos financieros clasificados obligatoriamente al valor razonable con
cambios en resultados, posteriormente a su medicién inicial se mediran a su
valor razonable;

Los pasivos financieros que se originen cuando la transferencia de un activo
financiero no califique para ser dado de baja, se reconoceran por un importe
igual a la contraprestacién recibida; y

Los pasivos financieros que se originen de la relacién continuada en activos
se mediran sobre la base que refleje las obligaciones que el Fondo ha
retenido o asumido. E! pasivo asociado es medido de tal forma que el
importe neto del activo transferido y el importe neto del pasivo asociado sea
igual al valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por el
Fondo, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se
mide por el valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los
costos de transaccion.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financieros en su Balance General, solo cuando
ella pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando
el método de la fecha de contratacién aplicando los siguientes:

En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por
él en la fecha de contratacién; y

En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la
fecha de contratacion.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
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Notas a los Estados Financieros
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(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (4)

Uso de estimaciones contables paras la preparacion de los Estados Financieros:
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos,
y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados
en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Transacciones en moneda extranjera:

El Fondo elabora sus estados financieros en Délares de los Estados Unidos de América,
ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a Dolares de los Estados
Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la
tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias por
transacciones de cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en los
estados de resultados que se incluyen.

Politica de inversién

El objetivo principal de esta politica de inversién es establecer el marco de referencia para que
AFP Crecer invierta los recursos del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
con el objeto de obtener una rentabilidad, en funcién de su nivel de riesgo, requerimientos de
liquidez, diversificacidn y limites definidos en ia presente politica de inversién.

Estructura de la cartera de inversion

La estructura de la cartera de inversién puede dividirse de la siguiente forma:

Valores de renta fija hasta un 70% del total del activo del Fondo.

Valores de renta variable entre el 10% y el 30% del activo del Fondo.

Caja, depdsitos bancarios y valores liquidos un minimo del 20% del total del activo del
Fondo.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
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Notas a los Estados Financieros
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(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Limites
Concepto Descripcién Limite
a) Caja, depésitos bancarios y valores liquidos que cumplan

Liquidez con lo establecido en las Normas Técnicas para las | Minimo 20% del
Inversiones de los Fondos de Ahorro Previsional | activo del Fondo
Voluntarios (NSP-25).

Limitge’s con |b) Depésitos en un mismo banco (cuenta corriente, ahorro Maximo 25%

relacibn a los y a plazo)

activos del Fondo [c) Valores representativos de deuda (no incluye a los Maximo 70%

de Ahorro instrumentos que forman parte del literal a) de esta tabla)

. ~
\F;L?::]St:r?: ! d)  Acciones y otros valores de renta variable Entre ?3'01/8 %oy el
Limites con|e) Valores representativos de deuda, incluyendo las| Maximo 30% del
relacion a los operaciones de reporto activo del emisor
activos del emisor |f) Inversién en una misma emision de valores, incluyendo L.

y mismo emisor las operaciones de reporto Maximo 30%
(no aplica para
Et?:?:r(i)zsacién d3 9) Acc;iones de una misma sociedad (directa o Mé_ximo 20%'de|
FonEee de indirectamente) activo del emisor
Inversion)
h) Valores emitidos o garantizados por sociedades
pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la
Institucién Administradora; se incluyen en este limite los
valores emitidos con cargo a patrimonios independientes
administrados por estas sociedades, tales como Fondos | Maximo 25% del
de Inversién y Fondos de Titularizacion, asi como los | activo del Fondo
Limites con depésitos de dinero en el banco del referido
relacion al grupo conglomerado. Tambien se incluyen los valores que
empresarial 0 garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de
conglomerado este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se
utilizan para operatividad del Fondo.
i) Valores de renta fija emitidos por una entidad vinculada,
siempre y cuando estos instrumentos sean grado de
inversion en el caso de valores extranjeros y los| Maximo 10% del
instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de | activo del Fondo
riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2
para instrumentos de corto plazo.
i) Cuotas colocadas por un mismo fondo de inversion MSRImCISES Bl
Cuotas de total de cuotas
participacion de un | k) Sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas por Maximo 50% del
fondo de inversion todos los fondos de Ahorro Previsional Voluntario total de cuootas
administrados por la Institucion Administradora
Maximo 35% de
) Valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion L
Valores de un .Fonqo dg
Titularizaciéon
a0l de Maximo 50% de
Titularizacién m)  Sumatoria de los valores de titularizacion adquiridas por lostaciivios °de|
todos los fondos de Ahorro Previsional Voluntario Fondo d
administrados por la Institucién Administradora Ti IR
itularizacion
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (5)

Limites minimos y maximos de inversién por tipo de activo:

Tipo de Activo (Limites respecto al activo del Fondo) Minimo Maximo
a) Valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador o por o o
o . 0% 50%
instituciones auténomas de El Salvador
b) Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de o o
. 0% 50%
Reserva de El Salvador, colocados en ventanilla;
c) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales; 0% 90%
d) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos cooperativos,
sociedades de ahorro y crédito y federaciones reguladas por la Ley de 0% 30%

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito;

e) Valores representativos de la participacion individual del inversionista en
un crédito colectivo de sociedades salvadorefias o valores que 0% 30%
representen la participacion en el patrimonio de sociedades salvadoreiias, ° °
como es el caso de bonos y acciones. No incluye a literal ¢) y d) anteriores;

fy Cuotas de participacién de Fondos Abiertos o Cerrados (Unicamente 3 3
. 0% 35%
locales);
g) Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo con la o o
. i ) 0% 35%
regulacién salvadorefia (Unicamente locales);
h) Reportos con valores de deuda de oferta publica que cumplan con las 0% 20%

disposiciones de esta politica;

i) Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales; acciones y bonos emitidos por sociedades extranjeras; 5% 80%
valores emitidos en un proceso de titularizacion en el extranjero y cuotas
de participacion de fondos de inversion extranjeros;

j) Ofros valores de oferta publica que el Comité de Normas del Banco

Central mediante modificacion de las Normas Técnicas para las 0% 50%
Inversiones de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario (NSP-25) o °
autorice.

Los limites de inversion previamente definidos deberan ser cumplidos por la Institucion
Administradora, en un maximo de un afio calendario desde el inicio de operaciones del presente
Fondo.

Gestion de los riesgos financieros y operacionales.

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado debido al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

51 Riesgo de Mercado
Es la posibilidad de pérdida producto de movimientos en los precios de mercado que generan
un deterioro de valor de las inversiones.

Para medir el riesgo de mercado se utilizaron metodologias de Valor en Riesgo (VaR) a través
de la cuales se recogen las volatilidades de los mercados. Asi mismo, se establecieron para el
Fondo administrado niveles de alerta como indicativos de los niveles de riesgos de mercado que
pudieran afectar la rentabilidad de dicho fondo, las cuales fueron monitoreadas durante todo el
afio 2021.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Valor en Riesgo

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos asumida Al 31 de diciembre de 2021 y de

2020.
Diciembre 2021
Mes VaR ($) VaR (%) Alerta | Estado
Enero 3 10.05 0.37% 1.20% Cumplimiento
Febrero $ 11.09 0.35% 1.20% Cumplimiento
Marzo $ 12.12 0.33% 1.20% Cumplimiento
Abril $ 12.47 0.29% 1.20% Cumplimiento
Mayo $ 14.80 0.32% 1.20% Cumplimiento
Junio $ 18.69 0.34% 1.20% Cumplimiento
Julio $ 20.42 0.34% 1.20% Cumplimiento
Agosto $ 17.55 0.26% 1.20% Cumplimiento
Septiembre $ 18.40 0.27% 1.20% Cumplimiento
Octubre $ 21.23 0.31% 1.20% Cumplimiento
Noviembre $ 23.33 0.33% 1.20% Cumplimiento
Diciembre $ 27.30 0.35% 1.20% Cumplimiento
Diciembre 2020
Mes VaR ($) VaR (%) Alerta | Estado

Julio $ - 0.00% 1.20% Cumplimiento
Agosto $ 6.72 0.80% 1.20% Cumplimiento
Septiembre 3 11.89 0.81% 1.20% Cumplimiento
Octubre $ 13.35 0.72% 1.20% Cumplimiento
Noviembre $ 12.71 0.57% 1.20% Cumplimiento
Diciembre $ 14.19 0.57% 1.20% Cumplimiento

Para los periodos de enero a junio 2020 no se reportan movimientos en vista que el inicio de
operaciones fue en julio 2020.

Desde el inicio de operaciones del fondo, ninguna alerta fue activada

5.1.1 Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctte debido a cambios en el valor de la
moneda extranjera. Todas las inversiones estan denominadas en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda de curso legal en El Salvador, para el periodo al 31 de diciembre de 2021
y de 2020.

5.1.2 Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo de Ahorro Previsional
Voluntario Crecer Balanceado fluctue debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
Para ello, se da seguimiento diario a los factores de riesgos del Fondo en mencién y los
instrumentos financieros estan valorados a precio de mercado, estando todos los instrumentos
clasificados como negociables.

5.2 Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir
con las obligaciones asumidas cuando y cémo se espera.
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Para medir este riesgo se consideraron las necesidades de liquidez del Fondo tales como retiros
estimados, aportes estimados, liquidacion de operaciones de inversién, asi como cualquier otra
obligacion que se deba cubrir. Para el monitoreo de este riesgo, se contd con diversos
indicadores y se realizd seguimiento de limites de disponibilidad de recursos, procurando
mantener en cartera inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y del 1 de julio al 31 de diciembre de 2020.

2021 31/1/2021 | 28/02/2021 | 31/03/2021 | 30/04/2021 | 31/05/2021 30/06/2021
% en valores de alta liquidez 34.91% 31.93% 32.82% 38.91% 40.91% 35.79%
% en otros valores 65.09% 68.07% 67.18% 61.09% 59.09% 64.21%

2021 31/7/2021 | 31/08/2021 | 30/09/2021 | 31/10/2021 | 30/11/2021 31/12/2021
% en valores de alta liquidez | 27.86 % 30.63 % 29.20 % 3216 % 37.95 % 30.83 %
% en otros valores 7214 % 69.37 % 70.80 % 67.84 % 62.05 % 69.17 %

2020 31/07/2020 | 31/08/2020 | 30/09/2020 | 31/10/2020 | 30/11/2020 31/12/2020
% en valores de alta liquidez 100% 63.60% 43.02% 35.99% 32.52% 38.19%
% en otros valores 0% 36.40% 56.98% 64.01% 67.48% 61.81%

Los siguientes cuadros muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liquidez al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021

Titulo Monto Clasificacion de Riesgo ~ Plazo  Dias al vencimianto
Cuenta Corriente
Banco Agricola  $ 14.67 AAA 0 0
Banco Cuscatlan & 17.69 AAA 0 0
Banco Promérica $ 609.46 AA 0 0
BYN MELLON S 2,25 AA 0 0
Depasitos a plazo
Banco Azul (DPBAZ141122 S 200.38 AA 360 318
Banco Promérica COPPRM220822 S 275.23 AAA 360 234
Mi Banco CDPPTM230622 § 100.09 A+ 360 174
Mi Banco CDPPTM250122 § 250.18 A+ 360 25
Alta liquidez y bajo riesgo
SV(BAZ0102D0 S 315.41 888 365 318
SVCBACL1701D S 302.58 AAA 360 210
SVCHIP0324D S 61.54 AA+ 365 230
LETE21070722 S 96.34 B- 365 188
LETE21220822 S 143.20 8- 186 234
LETE21270222 S 198.72 B- 362 58
Total $  2,587.74
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Al 31 de diciembre 2020

_ B Titulo - _Monto Clasificacion de Riesgo Plazo Dias al vencimiento
Cuenta Corriente
Banco Agricola  $ 201.83 AAA 0 0
Banco Cuscatldn $ 31.71 AAA 0 0
Depésitos a plazo S -
Banco Atlantida CDPBAT120721 S 100.26 AA+ 360 193
Banco Azul CDPBAZ010721 $ 40.17 AA 360 182
Banco Azul CDPBAZ050721 $ 70.25 AA 360 186
Banco Azul CDPBAZ110721 $ 200.54 AA 360 192
Banco Azul CDPBAZ270621 S 25.01 AA 360 178
$ =
Alta liquidez y bajo riesgo S -
LETE20090721 S 144.66 B- 365 190
HIP0410 S 40.26 A 360 235
MI0103 $ 100.41 A 365 285
CETE20230921 S 90.15 B- 365 266
Total $ 1,045.25

Nota: clasificacién de riesgos de Lete y Cete corresponde a la clasificacion soberana de El

Salvador

5.2.1 Pasivos Financieros Derivados liquidados sobre una base neta
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia instrumentos financieros derivados.

5.2.2 Pasivos Financieros Derivados liquidados sobre una base Bruta

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia instrumentos financieros derivados.

5.2.3 Partidas Fuera del Balance General

Las partidas fuera del balance general se describen a continuacion:

Garantias constituidas a favor de los participes
Valores Propios en Custodia
Total
5.3 Valor Razonable de activos y pasivos financieros

5.3.1 Jerarquia del Valor Razonable

31 Dic 2021

512.29
$ 7663.96
$ 8176.25

31 Dic 2020
$ 51229
$ 242407
$ 2936.36

La clasificacién de mediciones a valor razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo con los

siguientes niveles:

° Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

° Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente (derivados de precios).

° Nivel 3: entradas para el activo 0 pasivo que no estén basados en datos de mercado
observables.
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El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al insumo o dato del nivel mas bajo
que es significativo para la medicion. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada
en relacién con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor
razonable utiliza datos observables del mercado que requieren ajustes significativos en base a
datos no observables, esa medicién es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la
relevancia de un dato particular respecto a la medicion del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion del fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan
en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
pertinente.

5.3.2 Activos y pasivos financieros medidos al valor razonable

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del
fondo medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

Descripcion diciembre 2021

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Financieros a valor razonable

Con efecto en resultados:

ETF’s y Fondos Mutuos $4,296.36 $4,296.36
Letras del Tesoro (LETES) $ 43825 $ 438.25
Fondos de Titularizacion $ 34941 $ 349.41
Bonos $ 198.37 $ 198.37
Papel Bursatil $ 502.04 $ 502.04
Certificados de inversién $1,139.05 $1,139.05
Depositos a plazo $ 825.88 $ 825.88
Total Activos $4,296.36 $2627.12 $825.88 $7.749.36
Descripcion diciembre 2020

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Financieros a valor razonable

Con efecto en resultados:

ETF’s y Fondos Mutuos $1,254.27 $1,254.27
Letras del Tesoro (LETES) $ 14466 $ 14466
Certificados del Tesoro (CETES) $ 90.15 $ 90.15
Bonos $ 74.09 $ 74.09
Papel Bursatil $140.67 $ 14067
Certificados de inversiéon $ 363.31 $ 363.31
Depésitos a plazo $436.22 $ 436.22
Total Activos $1,254.27 $812.88 $436.22 $2,503.37
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5.3.3 Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia
del valor razonable.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no se reportan
transferencias de activos entre los niveles superiores o inferiores de la jerarquia de valor
razonable.

5.3.4 Técnicas de valuacién e insumos para la medicion del valor razonable

Conforme a las normas técnicas para agentes especializados en valuacién de valores NDMC-
09, en el articulo 29, la entidad autorizada debera verificar en todo momento que la metodologia
utilizada para determinar el vector precio sea precisa y capaz de reflejar el valor razonable,
utilizando toda la informacion disponible y que sea aplicable a las diversas inversiones en
valores.

El Fondo ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las
inversiones, la cual ha sido sometida a revision y aprobacion por parte de la superintendencia:

° Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el
valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se
descuentan a una TIR de la familia ponderada como resultado de Ias transacciones del
mercado primario y mercado secundario.

° Para el caso de los titulos valores internacionales, el valor razonable, se determina
tomando como fuente informacién primaria los precios publicados por BLOOMBERG
GENERIC.

° Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde el precio
transado.

° Para el caso de los depdsitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos financieros

locales sin cotizacién, se tomara el valor razonable que equivale a su valor nominal al
momento de la adquisicién, estos instrumentos no se negocian en la bolsa de valores, por
tanto, no existen insumos observables.

5.3.5 Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables

El siguiente cuadro analiza la conciliacidn del valor razonable de los titulos que pertenecen a la
Jerarqufa Nivel 3 en el periodo comprendido al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

Saldo Inicial al 01 de enero de 2021 $ 436.22
Compra de Depositos a plazo mayores a 90 dias $ 925.00
Compra de Depésito a plazo menor a 90 dias $ 0.00
Venta de Depésito a plazo mayor a 90 dias $ (535.00)
Rendimientos del periodo 3 (0.34)
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 $ 825.88
Saldo Inicial al 01 de julio de 2020 $ 0.00
Compra de Depositos a plazo mayores a 90 dias $ 435.00
Compra de Deposito a plazo menor a 90 dias $ 250.00
Venta de Depésito a plazo menor a 90 dias $ (250.00)
Rendimientos del periodo 3 1.22
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 $ 436.22
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54 Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago
asumidas por un emisor de deuda o terceros obligados.

Para su medicion se utilizaron metodologias que evaluaron la solidez financiera de los emisores
y de los terceros obligados, la calidad de sus activos y que posean niveles de capital adecuados.
Asi mismo, se dio un seguimiento periédico de su comportamiento.

Activos por clasificaciéon de riesgo

A continuacion, se detallan los activos por clasificaciéon de riesgo:

Al 31 de diciembre 2021

) Clasificacién de Clasificacion de
Activo . ‘ . Valor razonable %
Riesgo Local Riesgo Extranjera
AAA S 564.45 6.72%
Bancos AA- hasta AA+ s 259.20 3.09%
A- hasta A+ $ 616.09 7.34%
Depdsitos a plazo A- hasta A+ S 550.66 6.56%
AA- hasta AA+ s 275.23 3.28%
. . AAA S 32.36 0.39%
gisponiilideg AA- hasta AA+ $ 611.71 7.29%
DGT B- S 636.62 7.58%
Sociedades Nacionales BBB+ S 201.36 2.40%
Fondos de titularizacion AA- hasta AA+ 5 349.41 4.16%
ETF AA- S 1,984 68 23.65%
Fondos Mutuos AA- hasta AA+ $ 2,311.68 27.54%
TOTAL $ 8,393.45 100.00%
Al 31 de diciembre 2020
Activo Cla?iﬁcacién de Flasiﬁcaciﬁn fie Valor razonable %
Riesgo Lncal Riesgo Extranjera
AAA s 301.91 11.03%
Bancos
A- hasta A+ S 100.41  3.67%
Depositos a plazo AA- hasta AA+ S 436.22  15.94%
BGT B- $ 308.90 11.29%
Disponible AAA S 233.55 8.53%
Sociedades Nacionales AA- hasta AA+ 5 101.65 3.71%
ETF AA-hasta AA+ S 609.37 22.27%
Fondos Mutuos AA- hasta AA+ S 413.23 15.10%
Fondos Mutuos A- hasta A+ S 231.66  8.46%
TOTAL $ 2,736.90 100.00%

Nota: La clasificacion de riesgos de LETES y CETES corresponde a la clasificacién soberana
de El Salvador.
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Nota (6)

5.4.1 Activos Financieros Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el Fondo no tenia activos financieros deteriorados.

5.5 Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura fisica o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal. El riesgo operativo es inherente
en los procesos de la organizacion, por tal motivo todos los empleados son responsables de
gestionar y controlar los riesgos a los que se encuentran expuestos en su ambito de actuacion.

Efectivo y Equivalentes

El dato de la composicién del efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 se
detallan a continuacion:

a) Rubro de efectivo y equivalentes de efectivo

Concepto 2021 2020

Depésitos en cuenta corriente recaudadora $ 3476 $ 2284
Depésitos en cuenta corriente pagadora $ 622.83 $ 210.71
Depésitos en cuenta corriente internacional $ 225 $ 0.00

Total $ 65984 = $ 233.55

b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes con el estado de flujos de efectivo

Concepto 2021 2020

Depésitos en cuenta corriente $ 65984 $ 23355
Total partidas de efectivo y equivalentes de efectivo $ 65984 $ 23355
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo segun el $ 65984 § 23355

flujo de efectivo
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Nota (7) Inversiones Financieras
7.1 Activos financieros mantenidos a valor razonable
a) Activos financieros mantenidos para negociar:

La composicién del portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 de los
activos financieros mantenidos para negociar fue la siguiente:

Composicion de la cartera al 31 de diciembre de 2021.

Plazo por Clasificacion de
Emisor Clase de Titulo ¥
vencer (dias)  Mercado Valor Valorizado  Riesgo

Muiti Inversiones Mi Banco (Multi Inv

P Me 50 N/A A
B¢o Coopde los Trabaj SCde RLde OV)  Certificado de Depésito a Plazo nos / s 25018
Multi Inversiones Mi Banco (Multi Inv

- 150 - 250 A
Bco Coup de los Trabaj SCde RLde (W) Certificado de Depdsito a Plazo N/ 3 100.09 ~
Banco Promerica El Salvador, CA. Certificado de Depositoa Plazo  150-250 N/A $ 27523 At
Banco Azul de El Salvador, SA. Certificado de Depdsito a Plazo 251 -350 N/A $ 20038
Direccion General de Tezoraria de la .
Repiiblica de Bl Salvador Bonas Piblicos 125054350x [Secundario p 69.11 B
Direccion General de Tesoraiia de la .
Republica de El Salvador Bonas Publicos 25502650 SSesundani s 12925 B-
Direccion General de Tesoreria de la .
Repliblica de El Salvador Letras del Tesoro Pablico 50-100  Secundario o o0, B
Direccion General de Tesoreria de la _
Republica de El Salvador Latras de! Tesoro Publico 0 50N SN0 3 239.53 B
La Hipotecaria, SA de CV. Certificado de Inversion 50-150 Primario % 61.54 AAE
Banco Agricola, S.A Centificado de Inversion 150 - 250 Secundario $ 302.58 AAA
Banco Azul de Et Salvador, SA. Certificado de Inversion 250-350 Primario § 315.41 A
Banco Cuscatlan, 5 A. Certificado de Inversion 950-1050 Secundario §$ 25920 Al
Banco Davivienda Salvadoreno, S.A Certificado de Inversion 1650-1750 Secundario $ 20033 ARA
Fondo de Titularizacién Ricorp
Titutarizadora Caja de Credito de Fondos de Titularizacion 2350 - 2450 Primario
Iacatecoluca 5 97.19 A
Fondo de Titularizacion - Hencorp S o
Valores  Ingenio El Angel 01 Fondos de Titularizacion 5850 - 5950 Primario 5 25222 Mt
Sociedad de Ahorro y Credito .
Cradicomer, SA. Papel Birsatil 850-450  Primario ¢ 25136 s
Banco Atlantida El Salvador, SA. Papel Barsatil 1050- 1150 Primarioc § 300.68 At
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT  Titulos Valores Internacionales NfA Internacional § 457.63 At
BLACKROCK GLOBAL FUNDS Titulos Valores internacionales N/A Internacional 5  3,838.73 At
TOTAL TOTAL $  7,74936
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Nota (8)

b)

7.2

7.3

74

Composicion de la cartera al 31 de diciembre de 2020.

Imisor Clase de Titulo Plazo por vencer Clasificacién de
(dias) Mercado Valor Valorizado Rlesgo
Banco Azul de El Saivador S.A Certificado de Depdsito a Plazo 150 - 250 S 335.97 A-
Banco Atldntida S.A Certificado de Deposito a Plazo 150 - 250 S 100.26 A+
Ministerio de Hacienda - DGT Letras del Tesoro 150 - 250 Secundario  $ 144.66 B-
Ministerio de Hacienda - DGT Certificados del Tesoro 251 - 350 Secundario  $ 90.15 B-
Bonos del Tesoro del Ministerio de 151 - 250
Ministerio de Hacienda - DGT Hacienda Secundario S 74.09 B-
La Hipotecaria S.A. de C.V. Papel Barsatil 251-350 Primario S 40.26 N-1
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los 251 - 350
Trabajadores, 5.C. de R,L, de C.V Papel Bursatil Primario S 100.41 N-2
La Hipotecaria $.A, de C.V, Certificados de Inversion 551 - 650 Primario $ 61.40 AAA
Banco Agricola 5.A, Certificados de Inversion 651 - 750 Secundario S 301.91 AAA
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT  Titulos Valores Internacionales N/A Internacional $ 231.66 AA
BLACKROCK GLOBAL FUNDS Titulos Valores Internacionales N/A Internacional $ 1,022.60 AA-
[ToraL TOTAL $ 250337 .

Activos financieros para cobertura de riesgos:
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia activos financieros para cobertura

de riesgos.

Activos financieros cedidos en garantia
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia activos financieros cedidos en

garantia.

Activos financieros pendientes de liquidacion
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia activos financieros pendientes de

liquidar.

Inversiones financieras recibidas en pago
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia inversiones financieras recibidas en

pago.

Cuentas por cobrar

8.1

8.2

8.3

8.4

Cuentas por cobrar- Fondos de inversion
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por cobrar de otros fondos

de inversion.

Cuentas por cobrar- Traslados a otros fondos
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por cobrar correspondiente
a traslados de otros Fondos de Ahorro Previsional Voluntarios.

Cuentas por cobrar- Partes relacionadas
Al 31 de diciembre 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por cobrar a partes

relacionadas.
Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no tenia cuentas por cobrar ($0.26 al 31 de diciembre
de 2020).
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Nota (9)

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

8.5 Cuentas por cobrar- Estimacion de reservas
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por cobrar por
estimaciones de incobrabilidad.

Pasivos financieros a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 no tienen saldos en pasivos financieros.

Cuentas por pagar

El saldo de las cuentas para los periodos al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 se detalla a
continuacion:

10.1 Retiros en cuentas individuales por contratos o planes individuales.

a) Montos de los retiros pendiente de pago a los participantes
Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de las cuentas por pagar en concepto de
retiros en cuentas individuales por contratos o planes individuales es de US$0.61
(al 31 de diciembre de 2020 era de US$2.43).

b) Comisiones aplicables por pagos de retiros
Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de las comisiones aplicables en concepto de
pagos de retiros en cuentas individuales por contratos o planes individuales era
de US$0.19 (al 31 de diciembre de 2020 era de US$0.48).

10.2 Retiros en cuentas individuales por contratos o planes institucionales.
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por pagar en concepto de
retiros en cuentas individuales por contratos o planes institucionales.

10.3 Servicios de terceros.
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no tenia cuentas por pagar en concepto de
servicios a terceros.

Comisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo presentaba un saldo de US$12.63 en concepto de
comisiones pendientes de pago a la Administradora AFP Crecer, S.A. (al 31 de diciembre de
2020 el saldo era de US$4.28).

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 esta cuenta no tenia saldos en conceptos de provisiones
de acuerdo con la ley, reglamentos u otras disposiciones.

24



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Crecer Balanceado
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(Cifras expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (13)

Nota (14)

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio refleja un monto de US$8,396.69 (al 31 de diciembre
de 2020 el saldo era de $ 2,730.47) se conforman de la siguiente manera:

a)

b)

d)

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas:

El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre de 2021 fue
de 7,553,436.92346377 (al 31 de diciembre de 2020 el saldo era de
2,588,729.08382319).

Cuotas de participacion por tipos de aportes:
Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero en efectivo por los participes.

Valor unitario de las cuotas de participacién al cierre del ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2021 el valor unitario de la cuota de participacién era de
1.11163857 (al 31 de diciembre de 2020 el valor unitario de la cuota participacion era
de 1.05475242).

Cambios durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y para el periodo
de seis meses al 31 de diciembre 2020 en las cuotas de participacion:

Saldo Inicial al 1 de enero de 2021 $ 2,730.47
Aportes del periodo $ 9,309.17
Rescate del periodo $ (3,905.01)
Rendimientos del periodo $ 262.06
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 $ 8,396.69

Saldo Inicial al 1 de julio de 2020 $ 0.00
Aportes del periodo $ 3,518.05
Rescate del periodo $ (893.56)
Rendimientos del periodo $ 105.98
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 $ 2,730.47

Ingresos por intereses y dividendos

A continuacién, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondiente al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020.
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a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen en las distintas operaciones
del fondo:
Ingresos 2021 2020

Ingresos percibidos

Intereses por depésito en cuenta

corrientes uUss 19.63 US$ 2.04
Intereses por depésito a plazo fijo 29.70 10.72
Inversiones en titulos valores 114.88 9.31
Sub total Us$ 164.21 US$ 22.07

Ingresos no percibidos
Intereses por depdsito en cuenta

corrientes uUs$ 0.00 USS$ 0.16
Intereses por depésito a plazo fijo 0.00 1.22
Sub total 0.00 1.38
Total Us$ 164.21 US$ 23.45

Gastos
Gastos pagados
Comisiones por operaciones

bursatiles Us$ 470 US$ 1.55
Operaciones de Venta de Titulos

Valores 0.25 0.00
Custodia de valores 1.09 0.00
Total uss$ 6.04 US$ 1.55

b) Método de calculo de intereses aplicados
El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de ario calendario o
comercial de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la
tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversion dividiendo el
resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.
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Nota (15)

a)

Ganancia o perdidas en inversiones financieras

Ganancias o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros
Durante el periodo que se informa se efectuaron operaciones de venta de activos
financieros el cual son las siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021

L - . Ultimo Valor Ganancia /

Compra Venta Danominacién Nombra emisor ot Valor de Venta Pérdida
30/12/2020  11/3/2021 ISHARES S&P 500 INDEX FUND  BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 100.65 $ 4558 § 0.62
22/2/2021  11/6/2021 ISHARES TR JPMORGAN USD EME BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 50.65 $ 20020 S 0.01
8/1/2021  11/6/2021 ISHARES IBOXX $ HIGH YIELD COF BLACKROCK GLOBAL FUNDS 3 10036 $ 124.85 § 0.04
7/6/2021  27/8/2021 ISHARES MSCI EMERGING MKT 1N BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 100,06 $ 9274 § 1.03
22/6/2021  27/8/2021 ISHARES S&P 500 INDEX FUND  BLACKROCK GLOBAL FUNDS S 10031 $ 7461 S 0.65
8/1/2021  27/9/2021 ISHARES IBOXX § HIGH YIELD COF BLACKROCK GLOBAL FUNDS S 10036 $ 7705 ¢ 0.09
22/2/2021 15/10/2021 ISHARES MSCI EMU BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 4978 $ 5462 S 0.29
1/10/2021 15/10/2021 ISHARES S&P 500 INDEX FUND  BLACKROCK GLOBAL FUNDS S 140.20 $ 100.61 § 0.66
1/10/2021  27/10/2021 ISHARES S&P 500 INDEX FUND  BLACKROCK GLOBAL FUNDS S 140.20 $ 526.80 $ 0.36
30/9/2021  27/10/2021 ISHARES IBOXX S INVEST GRADE ¢ BLACKROCK GLOBAL FUNDS S 199.78 § 792.57 2.82
22/2/2021 21/10/2021 ISHARES DOW JONES US FINANCI BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 49.44 § 61.95 S 0.25
5/10/2021  5/11/2021 ISHARES TR JPMORGAN USD EME BLACKROCK GLOBAL FUNDS $ 99.84 100.81 S 0.73
TOTALESS 123163 § 225239 § 7.05

Al 31 de diciembre de 2020.
. L. . Valor Valor de Ganancia
Compra Venta Denominacion| Nombre emisor compra Venta / Pérdida
29/9/2020 | 26/11/2020 CIMATIC BANCO DE $ 100.94 $ 10096 | $ 0.02
AMERICA
CENTRAL, S.A,

2/10/2020 | 14/10/2020 ISYP BLACKROCK $ 84.53 $ 88.26 | $§ 3.73
26/10/2020] 6/11/2020 ISYP BLACKROCK $ 100.23 $ 10026 | $ 0.03
TOTALES $ 285.70 $ 28948 | $ 3.78

Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos
Financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de
Activos y Pasivos Financieros se muestran a continuacién:

Diciembre 2021

Medidas Activos Pasivos
Ganancias Us$ 1,720.02 US$ 0.00
Pérdidas 1,512.28 0.00
Resultado uss$ 207.74 US$ 0.00
Diciembre 2020.

Medidas Activos Pasivos
Ganancias US$ 256.72 US$ 0.00
Pérdidas 162.60 0.00
Resultado us$ 94.12 US$ 0.00
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Nota (16)

Nota (17)

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

c) Ganancias por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de
Activos Financieros.

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de
activos financieros.

Gastos por gestién
a) Remuneraciones por administracién del fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2021 ascendié a US$105.87 (para el periodo del 1 julio al 31 de diciembre
2020 ascendio a US$13.88).

Gastos Generales de Administracion

En el periodo de un afio al 31 de diciembre de 2021 los gastos generales de administracién
ascendieron a US$ 4.66 (para el periodo de seis meses al 31 de diciembre 2020 no se incurrio
en gastos generales de administracién y de comités).

Otros ingresos o gastos

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo reporta en concepto de otros ingresos un valor de
US$0.06, (Al 31 de diciembre de 2020 el fondo reporto en concepto de otros ingresos por un
valor de US$0.06).

Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el fondo no se tenia partes relacionadas.

Régimen Fiscal

Los rendimientos por inversiones de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario y los aportes
que los participantes realicen a dichos Fondos tendran el tratamiento que sefiala el articulo 22
de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Otras personas naturales no afiliadas al
Sistema de Ahorro para Pensiones que realicen aportes a los mismos podran deducir hasta un
diez por ciento de la renta imponible declarada en el gjercicio fiscal inmediato anterior.

Eltraslado de recursos entre cuentas voluntarias de un mismo participante estara libre del pago
de cualquier tipo de impuesto.

En caso de que se realicen retiros de recursos de las cuentas voluntarias antes de cumplir
cinco afios de haberse hecho el aporte respectivo, éstos seran considerados rentas gravables
del ejercicio en el que el retiro se haga efectivo y los ingresos, réditos o ganancias provenientes
de esos aportes tendran el tratamiento a que se refiere la Ley del Impuesto sobre la Renta para
rentas provenientes de titulos valores.
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Nota (21)

Nota (22)

Nota (23)

Informacion sobre custodia de valores y otros activos

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia
de las siguientes entidades:

- La Central de Depésito de Valores (CEDEVAL), con oficinas en urbanizacién Jardines
de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores,
Antiguo Cuscatlan, La libertad, El Salvador, C.A.

Teléfono: (603) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380.

- Bank of New York Mellon, con oficinas ubicadas en 240 Greenwich Street, New York,
NY 10286, U.S. Teléfono: 1-212-495-1784

Para los depodsitos a plazo y otros titulos valores que, por su naturaleza o uso, no requieren
det servicio de custodia brindado por un tercero, se custodiaran en bévedas o caja fuerte y
deberan contar con los procedimientos de control correspondientes, a fin de garantizar el
resguardo de los titulos.

Para el caso de inversiones en fondos mutuos, la custodia de las participaciones adquiridas se
encuentra en cada una de las gestoras.

Garantias constituidas

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion y el
articulo 73 de las NSP-24 “Normas Técnicas para la Autorizacién, Registro y Funcionamiento
de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario”, la Administradora mantendra vigente en todo
momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de Ahorro Previsional
Voluntario que administra, en beneficio de los participantes de estos, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones a las que esta sujeta la Administradora en el ejercicio de la
administracién de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario; siempre y cuando el
incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participantes
de dichos Fondos, y que el participante haya agotado previamente la gestion administrativa de
atencién y respuesta al reclamo por parte de la Administradora.

El 12 de junio de 2021 se constituyo fianza emitida por SEGUROS E INVERSIONES,
SOCIEDAD ANONIMA, Compafiia de Seguros, a favor de los participantes de los Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario que administra AFP Crecer, S.A. hasta por la cantidad de
QUINIENTOS DOCE MIL DOCIENTOS NOVENTA Y DOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 512,292.00) o el valor equivalente al uno por ciento del valor del
patrimonio, vigente por 14 meses hasta agosto de 2022 para respaldar el patrimonio de los
Fondos de Ahorro Previsional Voluntario que administra AFP Crecer, S.A. El representante de
los beneficiarios de dicha garantia corresponde a Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no se tienen litigios pendientes en contra de! fondo.
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Nota (24)

Nota (25)

Nota (26)

Nota (27)

Nota (28)

Tercerizacion de servicios

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no se tiene tercerizacion de servicios.

Pasivo y Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no existian activos y pasivos contingentes.

Bienes y derechos recibidos en pago

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el fondo no ha recibido bienes y derechos por
recuperacion de las inversiones en valores.

Clasificacion de Riesgo.

AL 31 de diciembre de 2021 la clasificacién de riesgo asignada al Fondo de Ahorro Previsional

Voluntario Crecer Balanceado por ZUMMA RATINGS S.A. de C.V., CLASIFICADORA DE
RIESGO, es la siguiente:

Clasificacién Categoria Definicién de Categoria
Actual Anterior
Riesgo de Crédito AA+fi.sv AA+fi.sv Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para

mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito.

Riesgo de Mercadoy| Rm 2 +.sv Rm La calificacion de Rm 2+ Indica una sensibilidad del
Liquidez 2+.8v portafolio de inversion ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria tienen
mayor exposicién a variaciones en el mercado frente a
fondos clasificados en categorias mayores.

Riesgo Adm 1.sv Adm 1.sv Es la mas alta categoria de clasificacion. El fondo cuenta

Administrativo y con una muy alta calidad en las herramientas, politicas y

iOperacional procedimientos para la administracion del fondo de
inversion.

Perspectiva Estable Estable -

La Clasificacién de Riesgo se actualizarad semestraimente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 19 de la NRP-07 “Normas Técnicas sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo”. La Clasificaciéon vigente se encuentra en la pagina web de la
Administradora (www.crecer.com.sv).

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

En el Fondo no se reportan hechos posteriores a la fecha de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021.
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Nota (29) Diferencias significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
las Normas Emitidas por el Regulador.
Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacion de

criterios contables entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las Normas
Emitidas por el Regulador.
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