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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA DIRIGIDO AL FONDO DE
PENSIONES CONSERVADOR AFP CRECER.

Hemos revisado el balance general intermedio condensado adjunto del Fondo de Pensiones
Conservador AFP Crecer, (en adelante “el Fondo”) al 31 de marzo de 2021, y los estados intermedios
condesados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminados
el 31 de marzo de 2021, y un resumen de politicas contables y otras notas explicativas. La
Administracion del Fondo es responsable por la preparacion y presentacién razonable de esta
infarmacion financiera intermedia de conformidad con las Normas Contables descritas en la Nota 1.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia con
base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn 2410
‘Revision de Informacién Financiera intermedia Desempefiada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisidn de informacién financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con
personas responsables por [os asuntos financieros y de cantabilidad, aplicando procedimientos analiticos
y ofros procedimientos de revisidn.Una.revisién.es sustancialmente menocr en el aEcance gue el
requerido por las Normas Internac
seguridad que podriamos conocer.
auditorfa, consecuentemente, no exp'r’

Conclusion

Basados en nuestra revision, mng lesfra atencidon que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia ad;unta no esta preparada, para presentar, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer al 31 de marzo de
2021, y los cambios en su patrimenio y de sus flujos de efective por el periado de tres meses terminados
el 31 de marzo de 2021, de conformidad con las Normas Contables descritas en la Nota 1.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Conservador AFP Grecer

{San Salvador, Republica de El Szivadon

Balances Generales Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2021 v 31 de diciembre de 2020

iCifras Expresadas en Ddleres de fos Eslados Ungos de Amenca)

Active

Actives corrientes:
Disponibifidades
Cuentas por cobrar

inversiones eni valores {nacionales y extranjercs)

Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Colizaciones pendientes de cobro
Anticipes de Saldo a Afiliados

Total activos no corrientes

Total de activos

Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a la AFF

Cuentas por pagar

Obligationes con afiliados y beneficiarios
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar

Cuotas de la AFP

Anticipo a afiliados sebre su CIAP
Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:
Cuentas individuzles
Cotizationes pendientes de aplicar
Cuenta de Garantia Solidaria
Tetal patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de control

Notas
Uss
2
5
Us$
3 US$
5
3
3
3
Uss
4 uss
uss

20621 2020
115,104,512 US$ 132,127,158
5,618,290 2,851,711
5,550,541,084 5.412,187,165
5,671,263,886 5,548,948,034
78,290,325 73,767,740
182,139,652 142,223,524
270,428,977 215,931,264

5,941,693,863 USSH 5,762 877,288

627,845 USS 1,085,555
4,480,901 5,610,103
2502 2,502
5,111,248 6,698,160
78,290,325 73,707,739
1,852 2,942
192,139,652 142,223,524
270,431,828 215,934,205
275.543,077 222,632,365
5,498,654.843 5,379,840,159
12,026,647 18,334,208
155,469,296 142,276,475
5,668,1580,786 5.540,244,933

5,641,693,863 USS 5.762.877.208

2,314,065 USS 1,611,855

6.010.,649.781 USS 5,874.051,517

Véanse notas que acompafian a los estados financieros intermedios condensados.
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ADMINISTRADCRA DE FONDDS DE PENSIONES CRECER, 5.A.
Fandas de Pensiones Conservador AFP Crecer

{San Sakodor. Reputhca de CI Sakadon

Estades Intermedios de Cambios en ef Patrimonio Condensados
(Mo suditatios)

For las parodos 0l 1 O2 eners B 29 de marzo g@ 2021 ¢ 20X

(e Espogsacas en Dolares dp I Eaados Unisies ¢ Ameicg)

SALDO INICIAL DEL PATRIMODNIO

AUMENTOS POR:

Rezaudaciones

Certlicados de raspaso recinudos

Colizatones indebidas recibidas del 1SS5 ¢ INPEP

Aumentos de CIAP por traspasos de olra AFF

Reversion de pensién

Reversion da devolucidn da CIAP por o reunir tequisity para pension
Aportaciones por capial complementano

Depodsios rechbidas del Fonde Seciat para la Vivienda

Rezagos recibigos det{S55 e INPEP

Rezagos recibidos de otra AFP

Contribucion especiat

CHAP negibidas de otra AFP por anuiacion contrato de afilacion
Reintegro d2 comusion por lz AFP

Apartaciones recibidas del Estado para cubry pensones minimas
Trasiados de msuliencias cublentas por la AFP

Traskdo de fas Cuotas AFP para cudrir Insuficiencias
Reverzidn de pagas en exceso

Aumento en la Cuenia de Gamntiz Soldaria

Retntegre de Antizipos de CIAP del Afiiado

Cros ingreses

TOTAL AUMENTO DEL PATRIMCNID

DISMINUCIONES POR;

Retiros de CIAP por raspasos a otre AFP

Traslades de CIAP a otra AFP por anutacion de Contratos
Traspase 2 otr2 AFF por rezagos

Pago de rezagoes al 18585 e INPEP

Devolicionss de CIAP & instituciones del SPP (ISSS e INFEP)
Devollicidn de colizacionas recibeas eronsamente
Devolucidn de cotizacones por pagos en exceso
Devofucton 2 colizaciones a afiliados gal IPSFA
Prestaciongs olorgadas por pensionss da vejez
Prestaciones otorgadas par pensiones da invalidez
Prestaciones olorgadas por pensiones de sohrevivencn
Retiro de excedente de kbre disponiiidad

Devoluedn de salde anuat a afiledos

Devoluzidn de CIAP por no reunir fequistos para pensisn
Devolucidn de salde @ extraneres

Devoiucion de saldo af Fondo Social para la Vivienda
Comisiones por pagar a la AFF por cuentas activas
Comisiones por pagar a Iz AFP por renta programaca
Comisines por pagar a la AFP por cuentas especiaies
Prestaziones otorgatias por herenciz

Devoiucian de capial complementand a seckgadas de segures
Davolucidn de centificados de traspasa

Devolucdn de Fondos Garantia Estatal

Remtegro a la AFP por cubri insuficiencias de page y rentaiilidadas no percizidas

Dsminuciones de iz Cuenta de Garantia Soldana
Desemboisos por Anticipes de CIAP del Afihado
Chros egresos A

TOTAL DISMINUCICN DEL PATRIMONIO
RENDIMIENTO DEL FONDO
PATRIMONIO DEL FONDO

Vaior iniclal de ia cucta

Vator finat de la cucta

Ruth Del Cabtllo gde Solorzann
Presidenta Ejecutiva y Répresentante Legal

2021 2026
uss 5540 244932 Uss 5152248627
15 988 116 119026464
3207988 761928
9,207
Go63023
1£.038
- 6324
3.268.025 4 507 848
686 452 718792
1.e¢ 948
26.958 06024
2429 7758
35,962 73210
20.200 2879
1941512 2.284837
221,784 383,756
8885373 £.167 507

142 891610

145.325 548

3.017.289 4.578278
- 1,846
12683 208418
g,382 2844
10,108 15497
223,807 481820
1781736 1.258.140
241550 827746
5.880258 §.897 557
11213 6778
11.408.029 12820141
9910387 1.279 948
- 08
15248 519 14.489,704
34533 45289
616.205 AG0 884
301,220 654,948
- 248
- 45930
3 -
33.074.5T1 47 839174
50,137 912 30316405
7.653988 11074417
140 282 803 113 367 981
123,287 046 - 12517170
uss 5.666.150.786 uss 5171689014
Uss 43 17425087 Uss 41.28029575
ugs 44 13516637 Uss 4118267821

Veanse notas que acompahian a los estados financieros intamedns condensadf
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, 8.A.
Fondos de Pensianes Consesvador AFP Crecer
{San Salvador Republca de £ Salvadert

Estados Intermeadios de Fiujos de Efectivo Condensados
{No auditados)
ot los percdos dei 1 de enere ai 31 de mares de 2001 v 2020

(Orfsas Expeassdas en Difares ge ot Sslados Wndss 05 Améipa:

2621 2020
Actividades de operacion:

Recaudacion uss 10985 116 USs 119026 464

Deavolucisn de cotizaciones recibidas erraneaments {8642y (13878}

Traslado de cuentas recidas del FEY 5665 452 Fi8 782

Certficados de traspass redmidos -

Devoluctin de safdos al FSY pagados de mas (808)

Caotizaciones indebidas recibidas dai 1ISSS e INPEP 21528 9207

Traspasos de CIAP netos a ofra AFP {435.585) 1473172

Rezagos netos del 1888, INPEF y otra AFP 15.484 98 968

Coninbucion espatal -

Reversion de pansion 13511 16.038

Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisto para pansidn 63324

Anulzcidn de cheques prescritos 57 888 22598

Reimprasion de cheques prescrtos (15.584) {253}

Pago de comisiones & la AFF (16,3217 964) (14 908 988)

Pago d= comisiones & la AFF por admnistracian de rentas programadas (36} {12}

Devolucian de préstamos recibidos de la AFP para pago de pensiohes -

Cotzaciones de CIAP cerradas por pagar 433 -

Liguidacion de Cotzaciones de CiAP cerradas 185

Pago dz prestaciones {7 917 657} {7 457 398}

Capral complementano recitido 3.268.025 4,507 948

Davolucidn de capital complementane recibido en excaso {248}

Devoluciones de pagos en exceso a empleadores v afilados {84 250} {81383}

BDevolucin de saidos por herencia {301,155} (896.631)

Devolucidn de saido anual a afisados {111,213} (26780}

Devolucdn de cotizaciones a ex afilados del IPSFA -

Daveoluckn de saldo al SPP por anulacidn de contralos {9.385) (3162}

Anulacidn de contrato netos a otra AFP 2421 5913

Intereses y dividendos recibdos 70,794 447 62086767

Cargos bancaros {(15.382) {4G7)

Abonos bancarios 8.062 706

Devolucidn de CIAP por no reunt requisios para pension (11,409.640) {13 635 448)

Bevolucion de saldos a extranjeros (9.911.844) (1.281.998)

Reintagro de comisiones -

esembolsos por Antizipas de CIAP del Afillado {50,137 .912) {30 316 405)

Reintegros de Anticipos de CIAP del Afiiado 221764 365,766

Transterencia recibidas de otros fondos 213 398 39 154

Pagos recibidos de otros fondos

Aumentos en la Cuenta de Garantia Solidaria 1.941.512 2,284 937

Disminuciones en la Cuenta de Garanbia Soldana {33074 871} {27.939,174)

Pagos de otras retenciones sobre pensiones {760.808) {687.216}

Otros ingresos da efectivo 6,020,348 16.008.598

Otros egresos de efectivo {3.755 467} {20 441.426)
Efectivo neto provisto por actividades de oparacion &8 064 970 B8 247 540
Flujos de efective por actividades de inversién:

Compra de titulos valores {168 578 845) {346 577 082)

Venta de titulos valores £1724,594 81,185298

Apertura de Depostos a Plazo {27 D00.000) {10,000.000

Cancelationes de Depasitos a Plaze 17.000.000 -

Amonizacidn de capital recibide 5.747 660 7.803.208

Redencién de inversiones 25018975 35.450.000
Efectivo neto pagado por attividades de inversion {86 087 618} {232 438 578)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Aportaciones recibidas pof compra de cuotas de la AFP -
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento - -
Bisminueitn de efectvg en el periodo {17 022 646) (143.191.038)
Saldo de efectvo al nico del parfodo 132,127 158 175,846 7149
Sakdo de efectvo al final del perade Liss 115,104 512 Uss 32 855.681

Véanse nolas que acompahan a fos estados financieros intermedios condensados
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Saivador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de Aménicaj

Nota (1)

Nota (2)

Politicas Contabies

A continuacion, se describen fos principios y Normas Contables mas significativas aplicadas
para el registro de las operaciones y la preparacién de los estados financieros intermedios del
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer (ef Fondo):

Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas por
el Comite de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo ia normativa aprocbada por
el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros intermedios condensados
para el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2021, son las mismas que han
sido utilizadas en los estados financieros del afto que termind el 31 de diciembre de 2020, Las
principales politicas contables tratan sobre los siguientes temas:

{a) Politicas generales de contabilidad

(b) Valorizacion de inversiones

c) Patrimonio

(o} Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que termind el 31 de marzo
de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se resumen a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera del Fondo de Pensiones se
consideran como “Disponibles para la Venta®, de acuerde a la clasificacion de las
Normas Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

{b) Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por la
Junta Directiva de la Administradora, fa cual establece las guias de inversion para
alcanzar una colocacion de los recursos en las mejores condiciones de rentabilidad y
seguridad posibles.

{c) La politica de inversiones del Fondo al 31 de marzo de 2021 atiende lo establecido en
la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; el Fondo solo inveriira en titulos
calificados por dos sociedades clasificadoras de riesgo, para lo cual fa clasificacion de
estos titulos debe ser "A” como minimo para valores de deuda de largo plazo, N3 para
valores de deuda de corto plazo y nivel 3 para valores de renta variable.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

El detalle de tipo de insfrumento en los cuales se invertira, basado en los siguientes
porcentajes sobre el activo del Fondo, se presenta a continuacion:

Un maximo del 50%

Un maximo del 20%

Un maximo det 20%

Un maximo del 5%

Un maximo del 30%

Un maximo del 30%

Un maximo del 30%

El limite maximo para las
inversiones en una
misma entidad sera 10%

Un maximo del 15%

Un méximo del 20%

Un maximo del 5%

Un maximo del 5%

Un maximo del 10%

Un maximo del 10%

Valores emitidos por ta Direccidn General de Tesoreria, transados
en bolsa de valores salvadorefia o en mercados de valores
internacionales organizados.

En titulos del Banco Central de Reserva de E| Salvador.

En titulos del Banco de Desarrollo de El Salvador, exciuyendo los
Certificados de Inversiones Previsionales.

En acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades
salvadorefias.

Certificados de depdsito y valores emitidos por bancos
salvadorefios.

En obligaciones negociables a mas de un afo plazo emitidas por
socledades salvadorefias.

Valores emitidos por el FSV o valores emitidos con garantia
hipotecaria o prendaria sobre cartera hipotecaria destinados al
financiamiento habitacional.

En instrumentos financieros del sistema de hipotecas aseguradas
o cédulas hipotecarias aseguradas.

Valores de oferta plblica, emitidos por sociedades titularizadoras
salvadorefias y certificados fiduciarios de participacion.

Certificados de Participacion de Fondos de Inversion
saivadorefos, pudiéndose establecer limites diferenciados para la
inversion en fondos abiertos o cerrados. (Fl Abiertos 5% vy FI
cerrados 5%).

Valores destinados al financiamiento de obras inmobiliarias,
infraestructura o desarrollo que no posean ningin tipo de
garantia.

Valores destinados al financiamiento de obras inmobiliarias,
infraestructura o desarrollo con garantia de organismos
multilaterales, Estados o reaseguradores de primera linea.

Valores extranjeros y certificados de participacion de fondos de
inversidén extranjeros; pudiendo hacerse Unicamente en dolares
de los Estados Unidos de América.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

{Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Un maximo del 0.10%

Un médmo del 15%

Un maximo del 5%

Un maximo del 45%

Un maximo del 10%

Ademas de los fimites arriba sefialados, se debe mantener control de estos, dentro de los

Reportos, negociados en mercados locales, siempre que el titulo
valor en garantia sea de los incluidos en alguna de las lefras de
@ste articulo,

Certificados de depdésitos y valores emitidos o garantizados por
bancos salvadorefios cuyo vencimiento sea menor a un afio.

En valores emitidos o garantizados por empresas estatales e
instituciones oficiales auténomas, exceptuando al Banco de
Desarrollo de El Salvador y FSV.

Certificados de Inversion Previsionales emitidos por el

Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Otros instrumentos de oferta pulblica incluidos los valores

registrados en una bolsa de valores nacional.

rangos que se indican para los siguientes instrumentos:

Control Limite
i Para la suma de las inversiones en acciones emitidas por o .
N ! . . e} Activo del Fondo d
sociedades cuyo endeudamiento sea superior a cinco veces su 2%d Pénsoiones &

patrimonio,

El total de las inversiones en cerificados de participacién de
Fondos de Inversidn cuya cartera se concentre en mas del
50% en desarrollc de empresas nuevas.

0% del activo de] Fondo de
Pensiones,

El total de las inversiones en obligaciones negociables de mas
de un afio plazo emitidos por sociedades salvaderefias;
acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades
salvadorefias; instrumentas financieros del sistema de
hipotecas aseguradas o cédulas hipotecarias aseguradas;
valores de oferta poblica emitidos por sociedades
titularizadoras salvadorefias y cedificados fiduciarios de
paricipacion; y en otros instrumentos de oferfa publica
incluides ivs registrados en una bolsa de valores nacional,
Cuyo emisor tenga menos de tres afios de operacion,

10% dei activo del Fondo de
Pensiones.

Otros que determine el Comité de Riesgo.

0% del activo del Fando de
Pensiones.

La suma de las inversiones de los numerales de este literal no podra ser mayor al 12% del

activo del Fondo de Pensiones Conservador.

(d)

Ademas, la suma de las inversiones en certificados de depdsitos y valores, emitidos o
garantizados por una misma entidad o grupo empresarial, no podra exceder de los
siguienies limites:

El cinco por ciento del activo total del Fondo de Pensiones Conservador:

El diez por ciento del activo del emisor; y

Ei cinco por ciento del activo del grupo empresarial emisor




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

{Cifras exprasadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Los limites sefialados en los romanos ii y iii de este literal, no se debe aplicar a los
valores emitidos por Fondos de Titularizacion y Fondos de Inversion. Se exceptdan de
lo sefialado, las inversiones en valores emitidos o garantizados por la Direccién General
de Tesoreria, el Banco Central de Reserva de E! Salvador, Fondo Social para la
Vivienda y Banco de Desarrolio de El Salvador.

(e)  Sin perjuicio de lo contemplado en los fiterales arriba sefialados, las inversiones del
Fondo de Pensiones Conservador no pueden exceder:

i La inversién del Fondo en valores de una misma emisién no puede exceder del
35% por ciento de dicha emision, Para aquellos instrumentos locales con
calificacion de riesgo igual o superior a AA o para instrumentos extranjeros con
calificacion de riesgo igual o superior a AA-, podra invertirse hasta el 50%.

ii. Las inversiones directas e indirectas en acciones de una sociedad no deben
exceder el 5% del capital de la sociedad emisora,

ifi. Certificados de participacidon de un mismo Fondo de Inversion, 5% del total del
activo del Fondo de Pensiones Conservador.

Se exceptian de lo sefialado, las inversiones en valores emitidos o garantizados por
la Direccion General de Tesoreria, el Banco Central de Reserva de El Salvador,
Fondo Social para la Vivienda y Banco de Desarrollo de El Salvador.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Dolares da los Fstados Unidos de América)

La composicion de la cartera de inversiones por emisor al 31 de marzo de 2021 v 31 de diciembre de
2020, en el contexto de los estados financieros tomados en conjunto, se presenta a continuacion:

P Politica Cartera
2021 2020 2021
L % 2 Monty % Manto %
Emisores
Gobierne Central - DGT 50.00 £0.00
Eurobaones de El Salvador US3s 600,620,455 1011 US$ 577,348,257 10.02
Letras del Tesoro 2,289,326 0.04 24.914.311 0.43
Bonos de EI Salvador 408,376,425 6.87 411,170,536 713
Certificados del Tesoro 140,885,740 2.37 100,162,157 1.74
Banco Central de Reserva de El Salvador 20.00 20.00
| Bonos de Mediana Plaza - - - -
Empresas estatales e institucicnes oficiales auténomas
Instituto Salvaderefic del Sequro Social NIA NIA
T Certificados de Traspaso i/ 3,039.00% 0.05 1,866,584 0.03
Instituta Nacional de Pensienes de los Empleados Piblicos-INPEP N/A NiA
| Certificados de Traspaso 1/ 2,185,968 0.04 561.252 0.01
Fonde Social para la Vivienda
| Certificados de Inversion 2/ 10.00 10.00 45,726,100 Q.77 47,179,738 0.82
| Certificados de Inversion 5/ 27,732.579 0.47 26,100,710 049
Bancos Salvadorenos 30.00 30.00
Cedificados de inversién 270,730,544 456 270,200,041 4.53
Ceriificados de Depdsitos a Plazo mayores a 90 dias 28,222,121 G.A47 18,576,673 0.32
Saociedades nacionales 30.00 30.00
Certificados de inversion 9,068,803 0.15 9,042,563 0.16
Papel Bursatil 8.778 246 0.15 8,779,553 Q.15
Fondes de tnversion Salvadorefios 5.00 5.00
Fondo de Inversion Banagricola 6,694,733 0.11 2,562,618 0.04
Fondo de Inversién SGB 1,151,700 0.02 1,143,693 0.02
Fando de inversién Atlantida 1,548,291 Q.03 1,540,626 0.03
Seciedades titularizadoras salvaderefias (Alcaldias y autbnomas) 20.00 20.00
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador 27,417,118 0.48 27,558 777 0.48
Hericorp Valores-Alcaldia Municipai de Sonsonate 1,778,310 0.03 1.976.074 0.03
Hencorp Vealores-Alcaldia Municipat de San Miguel 2,684,195 .05 2,836,093 0.05
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla 10,741,388 0.18 10,770,789 0.19
| Hencorp Valores-Akcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan 2,030,585 0.03 2,084,427 0.04
Hencorp Valgras-LaGeo 96,238,098 162 96,350,783 1.67
Sociedades tilularizadoras salvadorefias 20,00 | 20.00
Hencaorp Valores-Comision Ejecutive Portuaria Auténoma 44,289,662 0.75 43,677,779 Q.76
Hencorp Valores-Banco Promérica 3815811 0.08 4,584,482 0.08
Hencorp Valores-CrediQ §,110,402 0.14 8,288 770 0.14
Ricorp Titularizaderz — Fondo de Conservacion Vial 24,527,693 0.41 25,373,156 044
Ricorp Titularizadora — Inmebiliaria Mesoamericana 1,622,300 0.03 1,654,103 0.03
Ricorp Titularizadora —Caja de Crédito de San Vicente 3,694,580 0.06 3,804,223 .07
Ricorp Titularizadora — Viva Outdoor .00 0.00 0.00 0.00
Ricorp Titularizadora — Caja de Crédilo de Zacatecoluca 2,746,116 0.05 2,807,647 0.05
Ricorp Titularizadora — Multi Inversiones Mi Banco 3,928,789 0.07 4,042,225 0.07
Otros instrumentos de oferta publica 10.00 10.00
[ Fideicomiso de Reestructuracion de Deudas Municipales FIDEMUNI 381,199 0.01 998.844 0.02
Valores exiranjercs 6/ 10.C0 10.00
Institute Costaicense de Eleciricidad 75,0683.041 1.26 74,260,319 1.28
Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. 66,251,912 1.12 65,354,183 1.13
Corporacién Internacional para Financiamiento de Infraestruciuras 28,249,961 0.48 32,000,096 0.56
Fondos de inversién Exiranjeros 10.00 1G.00
SPDR Dow Jones Industrial - - - -
ISHARES MSCI Japan index Fund 30,002,187 0.50 17,849,587 0.31
ETF Emergen Vanguard 65,283,843 093 50,405,414 0.87
IEV IShare S&P Europe 350 Index Fund 45.214,105 076 43,070,915 475
SPY Aspder Fideicomiso de inversién SPDER TRUST SERIES 139,739,940 2.35 129,578.652 2.25
WM Fideicomiso ge inversién ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FOUND 21,641,073 036 15.095 521 0.25
FX| Fideicomiso de inversion Ftse/Xinhua China 25 index Fund 6,759,800 0.11 11,607,500 0.20
ILF Fideicomiso de inversion Latin America 40 Index Fund 14,424 340 0.24 9,078,420 0.16
ECH Fideicomiso de inversion Msci Chile Investable Market Index Fund 1.441,206 0.02 1.272,048 0.02
XLl The Indusirial select sector sprd found - AXLIUS 17.625,231 0.30 15,864,678 0.28
XLK The technolegy select sector fund 12,766,702 o 12,512,734 0.22
XLF The consumer staples select sector spdr fund - 0.00 7,216,080 0.13
XLP Financial select sector spdr fund (u.s.). 15,177,380 0.26 7.247.160 .13
Fideicomiso de Obligacicnes Pravisionales 1/
Certificados de [nversion Previsionales — A 3/ 45.00 45.00 2,381,068,607 4007 2,334,399.472 40.51
Certificados de [nversion Previsionales — B 4/ NIA NIA 848,895 529 14.29 845 354 192 14.67
Total cartera de inversiones US$ 5.550,541.084 US$ 5.412,167,165




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, 8.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) vy 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

1/

2/

3/

4/

5/

8/

Las inversiones en el Instituto Salvadorefio del Seguro Social {I588), Instituto Nacional de
Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP) y en el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, consistentes en Certificados de Traspaso y Certificados de Inversion
Previsionales, se encuentran garantizados por el Estado y el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), respectivamente.

Los Certificados de Inversion del Fondo Social para la Vivienda, estan garantizados por cartera
de préstamos hipotecarios categoria "A".

Los certificados de Inversidn Previsional “A”, emitidos per el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), son de caracter obligatorio segun lo establecido en la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones. De acuerdo a sesién celebrada el 7 de septiembre de 2015, la comisitn
de riesgo del SAP acord6 establecer como limite maximo de inversion el 45% del activo del
Fondo de Pensiones (40% hasta septiembre de 2015). Por lo tanto, la Administracion efectud el
respectivo cambio a la politica de inversiones.

Los certificados de traspasc del ISSS e INPEP, asi como los Certificados de Inversion
Previsionales "B", emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), que forman
parte de la cartera de Inversiones del Fondo de Pensiones, no estan sujetos a los limites de
inversién.

Los Certificados de Inversion FSV, son de cardcter obligatorio de conformidad a lo establecido
en el art. 223 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

De conformidad ai punto Gnico, asentado en el acta N° 2/2013 de Ia comision de Riesgo dal

SAP, se establecid un limite méximo para las inversiones en valores extranjeros del 10% del
activo del Fondo de Pensiones, a partir del 9 de diciembre de 2013.

10
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América;}

Nota (3}

Patrimonio

El patrimanio del Fondo ai 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se encuentra
integrado como se presenta a continuacién:

2021 2020
NGmero Ndmero

Cuentas Monto de cuotas Monto de cuotas
Cuentas individuales
Catizantes activos USs 3,799,057,313  86,079,414.51 US3 3,746,817,185 86,783,597.44
Cotizantes inactivos 1,357,615,896  30,760,400.48 1,304,723,046 30,219,935.49
Pensionados 341,981,533 7,746,802.22 328,099 928 7.599.440.73
Sub-total 5.498,654,842 124 ,586,617.21 5,379.640.159 124,602,973.68
Cotizaciones pendientes de
apiicar
Cotizaciones por acreditar 5,930,574 134,373.22 12,431,066 287,928.06
Rezagos 5,533,667 125,380.04 5,360,767 124,165.93
Rezagos de antiguos
afiliados 445,737 10,099.34 428,338 9,821.15
Remanente de cotizaciones
ex-afiliados Profuturo 71,680 1,624.34 70,129 1.624.34
Capital cormplementario ex-
afiiados Profuturo 44 978 1.019.11 43,999 1.018.11
Sub total 12,026,647 272.496.05 18,334,299 424 658.59
Cuenta de garantia solidaria
Cuenta de garantia solidaria 155 469,296 3.522 572.58 142,270,475 3,295.264 44
Total patrimonio uss 4866150786 12838168583 uss 5840244933 128,322 80669

Los porcentajes de comision por administracion de CIAP y prima de seguro, cobrados durante
los periodos del 1 de enero al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 son los

siguientes:
201 20620
Desde el 1de Desde el 1 de abril Desde el 1 de enero
enero al 31 de al 31 de diciembre al 31 de marzo
marzo
Comisién 1.80% 1.90% 1.80%
Prima de seguro contratada 0.9615% 0.9615% 0.939%
Comision neta por admén. de 0.93.85% 0.9385% 0.9610%

fondos

Cuentas Individuales de Ahoro para Pensiones: En estas cuentas se acreditan las
cotizaciones realizadas por los afiliados y empleadores y que han sido identificadas vy
acreditadas, destinadas para el financiamiento de su pension. Dichas cuentas incorporan las
aportaciones realizadas a través de las recaudaciones, [os rendimientos obtenidos por los
recursos que ha invertido el Fendo de Pensiones, certificados de traspaso emitidos por el ISSS
e INPEP, el saldo transferido del FSV y capital complementaric aportado por la compafiia de
seguros.

Cotizaciones pendientes de aplicar. El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y afiliados, que se encuentren pendientes de
identificar y/o acreditar en las cuentas individuales de ahorro para pension y aguellas
cotizaciones de afiliados a otras instituciones previsionales. Al 31 de marzo de 2021, estos
saldos incluyen US$373,830 (US$786,288 en 2020), que segun calculo efectuado por ia
Administradora, corresponde a la comision por administracion del Fondo; y US$377,376
(US$794,118 en 2020} en concepto de primas de seguros. Estos montos son enterados a la
Administradora en el momento que se efectla la acreditacidon de las cuentas individuales de
los cotizanies,
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Repuibiica da El Salvador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidas de América)

Cuenta de Garantia Solidaria: E! saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el
articulo 116-A de la Ley asi como los aportes que el estado realice a esta cuenta.

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 las cotizaciones por acreditar se detallan a

continuacion:

Mes de recaudacion 2021 2020
Del presente mes Uss 3,625,005 Uss 10,295,310
De un mes 70,179 121,454
De dos meses 98,259 112,351
De tres meses 58,116 62
De cuatro meses 25,660 19,374
De cinco meses 110,892 44 659

De seis meses 0 0]

De siete meses 19,572 16,610
De ocho meses 45 280 12,392
De nueve meses 0 45,836
De diez meses 16,797 13,060
De once meses 11,600 8,494
Desde un afio y mas 1,849,214 1,741,364
Total Us$ 5,830,574 Uss 12,431,068

Durante los primeros dias habiles de los meses de abril de 2021 y enero de 2020, se
completo parte de la acreditacion del monto de las cotizaciones clasificadas bajo la linea
"Del presente mes”.

Rezagos: El saldo de esta cuenta registra el valor de las cotizaciones que después del
proceso de acreditacion presentan problemas de identificacion para ser aplicadas a la CIAP.
Estas pueden pertenecer a la AFP u otras instituciones previsionales. La integracién al 31 de
marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 del Fondo Conservador se presenta a
confinuacion:

Mes de recaudacion 2021 2020

Del presente mes Uss 31,768 Uss 18,006
De un mes 22,179 17,598
De dos meses 16,586 9,524
De tres meses 10,789 6,383
De cuatro meses 12,113 6,884
De cinco meses 7,892 4,072
De seis meses 5,828 2,460
De siete meses 6,161 4732
De ocho meses 3,878 3,225
De nueve meses 2,340 3,491
De diez meses 4,748 5129
De once meses 3,242 5,051
Desde un afio y mas 5,332,231 5,201,908
Rentabilidad por compensacién

duplicadas 13912 — 12,304
Total uss$ 5,633,667 Uss 5,360,767
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Motas 2 los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembra de 2020

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (4)

Rezagos de antiguos afiliados: El saldo de esta cuenta registra el valor de los rezagos
generados por cotizaciones recibidas de ex-afiliados que se han trasladado a otra AFP. Al 31
de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la integracion es la siguiente:

fMes de recaudacion 2021 2020

Del presente mes Uss 1.865 Uss 601
De un mes 3,057 730
De dos meses 2,369 1,111
De tres mesas 1,191 489
De cuatro meses 748 121
De cinco meses 1,133 435
De seis meses 499 54
De siete meses 125 2
De ocho meses 443 120
De nueve meses 55 745
De diez meses 2 26,763
De once meses 196 634
Desde un afio y mas 434,054 396,463
Total Uss$ 445 737 uss 428 338

Remanente de cotizaciones de ex-afifiados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta
representa el valor de las cotizaciones de los afiliados y sus empleadores, asi como los
rendimientos obtenidos, y que fueron trasladados de la liquidacion del Fondo de Pensiones
AFP Profuturo. Al 31 de marze de 2021, el monto asciende a la cantidad de US$71,690
(US$70,129 en 2020).

Capital complementario de ex-afiffados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa
el valor de los capitales complementarios aportados en nombre de AFP Profuturo, debido a la
liquidacion del contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia que habian suscrito con una
scciedad de seguros y que, por diversas circunstancias, no han sido acreditadas todavia a la
CIAP causantes de pensién. Al 31 de marzo de 2021, el monto asciende a la cantidad de
US$44,978 (US$43,999 en 2020).

Cuenfa de Garantia Solidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el
articulo 116-A de la Ley asi como los aportes que el Estado realice a esta cuenta en el Fondo
Conservador. Al 31 de marzo de 2021, el monto asciende a la cantidad de US$155,469,296
(US$142,234,952 en 2020).

Compromisos y Confingencias

Compromisos por fraspasos. Al 31 de marzo de 2021 vy 31 de diciembre de 2020, el
compromiso por traspasos de afiiados a otra AFP caorresponde a 124 afiliados (52 para 2020),
con un monto ahorrado de US$2,282,33% (US$1,593,862 para 2020).

Compromisos por rezagos: Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el compromiso
por rezagos a otra AFP es de US$31,726 (US$17,993 para 2020).
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(S8an Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

{Cifras expresadas en Dolares da los Estados Unidos de América)

Mota (5) Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se
detalla a continuacion:

Concepto 2021 2020

Montos desembolsados Uss 192,139,652 US$ 142 223,524
Nimero de afiliados que han gjercido este derecho 7.491 11,022
Equivalente en numero de cuotas 1,145,858.54128510 1,612,018.10532753

Nota (6) Beneficios Econdmicos

Los Beneficios econdmicos a afiliados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se
detallan a continuacidn:

Devoluciones de Saldo

Concepto 2021 2020

Montos desembolsados US$ 7442745 US$ 23,185814
Ndamero de afiliados que han ejercido este derecho 930 2,370
Equivalente en nimero de cuotas 170,305.21670116 554,893.34931038

Beneficio Econdomico Temporal

Concepio 2021 2020

Montos desembolsados uss 4,384 Uss 19472
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 11 14
Equivalente en nimero de cuotas 100.32419815 466.23084117

Beneficio Economico Permanente

Concepic 2021 2020

Montos desembolsados UsS$ 18,015  USS 76,232
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 42 42
Equivalente en niimero de cuotas 41225208275 1,822.50384857

Nota {(7) Otras Revelaciones Importantes

a) Con fecha 5 de abril de 2021, el Banco de Desarrollo de El Salvador adjudicé la compra
de Certificados de Inversion Previsional por un monto de US$31,341,534.04 de la
emision CIPAFP15-042021 la cual se pagara el 9 de abril de 2021.

b) Ante {a situacion de la pandemia internacional provocada por el brote del coranavirus
{COVID-19), se considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las
cuentas del Fondo de Pensiones Conservador correspondiente al cierre al 31 de
diciembre de 2020, si bien podrian tener un impacto en las operaciones, esto seria en
sus resultados y flujos de efectivo futuros. En consecuencia, tomando en cuenta la
complejidad y evolucién de la situacién, al cierre de diciernbre de 2020 se considera que
no se puede realizar de forma razonable una estimacion cuantificada del potencial
impacto al Fondo de Pensiones Conservador, no obstante, podrian materializarse
impactos que afecten en el corto plaze a las Cuentas Individuales los cuales seran
registrados gradualmente para el glercicio 2021.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Saivador, Republica de El Salvador)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

{Cifras expresadas en Délares de Jos Esfados Unidos de América)

Nota (8)

c) £l 31 de julio de 2020, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$7,250,000, dicho monto se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$7,000,000 y por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$250,000 con vigencia de un afio a partir del 13
de agoste de 2020, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo
administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segin lo establece el Articulo 84
de la Ley del Sisterma de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del
Aporte Especial de Garantia.

d) Desde el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de |a Salud elevd |a situacion de
emergencia de salud pablica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a
pandemia. Ante esta situacion, en el Pais tanto el Organo Ejecutivo como el Legislativo
emitieron diversos Decretos para hacer frente a esta crisis, en los que se incluian
medidas para el aislamiento y cuarentena; algunos de estos Decretos fueron declarados
inconstitucionales por la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia. A la
fecha, Unicamente se regula la emergencia sanifaria a través del Decreto No. 31,
emitido el 14 de junio de 2020 en el que se establecen los Protocolos Sanitarios para
Garantizar los Derechos a la Salud vy a la Vida de las Personas, el Proceso de
Reactivacion Gradual de la Economia, durante la Pandemia por COVID-19. Por medio
de comunicado oficial de la Presidencia de la Republica del 5 de julio de 2020, se
extendio la fecha para la apertura de todas las actividades econdmicas hasta del 1 de
septiembre de 2020".

La situacion descrita, ha impactado en la dinamica econdmica de los diferentes sectores
productivos del Pais, donde el empleo formal se ha visto afectado por la suspension y pérdida
de puestos y en consecuencia ha disminuido la recaudacion de cotizaciones previsionales.
Adicionalmente se han generado impactos en la rentabilidad del portafolio de inversiones del
Fondo Conservador por las fluctuaciones de los precios de los titulos valores a nivel
internacional, principalmente en el segundo trimestre; sin embargo, las condiciones financieras
se recuperaron significativamente durante el mes de junio, siendo debidamente registradas de
conformidad a los precios razonables de mercado pudiéndose constatar estos efectos en los
respectivos estados financieres al 31 de marzo de 2021.

En el contexto de la evolucion de la pandemia, y considerando que la reactivacion de Ia
ecanomia de los diversos sectores del pais se iréd materializando de forma gradual, se espera
gue la recaudacion de cotizaciones previsionales se vaya recuperandc; asi como gue [os
precios de los titulos valores que conforman el portafolio del Fondo se vayan ajustando en
terminos de valoracion durante un periodo de tiempo en condiciones favorables, aunque no se
pueda determinar una estimacion de tiempo y efectos, en todo caso, seran registrados y
revelados en las cuentas correspondientes durante el primer semestre del 2021.

Gestion de Riesgos
En AFP Crecer la gestion de los riesgos se realiza de acuerdo con disposiciones legales y
normativas y su gobierno corporativo, contribuyendo a la ejecucion de la estrategia de la

empresa, para o que se cuenta con la estructura organizativa necesaria para una adecuada
identificacion, medicién, control y mitigacién, asi como manitoreo y comunicacion de estos.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Repdblica de El Salvader)

Motas a ios Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Los objetivos de la gestion de riesgos en AFP Crecer, de acuardo con su gobierno corporativo,
son los siguientes:

(i). Identificacién de los riesgos, derivados de la estrategia definida por la empresa.
{ii). Medicion del grado de exposicion a los mismos.
(iii). Gestion efectiva de los riesgos, que incluye la toma de decisiones sobre su manejo en

términos de evitarlo, controlarlo, mitigarlo, compartirio o aceptarlo.

(iv). Monitoreo de riesgos, entendido como la evaluacion de que las decisiones sobre

asuncion de riesgos estan en linea con las politicas de riesgos aprobadas por la Junta
Directiva y con [os limites maximos de exposicién definidos por ésta.

(v). Comunicacion periédica a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia sobre la

administracidn de riesgos.

La Junta Directiva de AFP Crecer ha aprobado politicas, manuales y metodologias que definen
el marco de gestion de cada tipo de riesgo con el propésito de reducir vulnerabilidades y
pérdidas por dichos riesgos e impulsar a nivel de toda la organizacion la cultura de gestion de
riesgos. Durante el 2021 estas politicas, manuales y metodologias han sido ejecutadas y
monitoreadas y comunicado su complimiente a las unidades correspondientes. A marzo 2021
las mediciones muestran un cumplimiento de las respectivas politicas.

A continuacion, se detallan los tipos de riesgos mas relevantes a los que se enfrenta Ia
empresa y los fondos administrados, asi como las medidas adoptadas durante el afic 2020.

(a)

Riesgo de Crédito: es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago asumidas por un emisor de deuda o terceros
cbligados. Para su medicién se utilizaron metodologias que evaluaron la solidez
financiera de los emisores y de los terceros obligados, |a calidad de sus activos y que
posean niveles de capital adecuados. Asi mismo, se dio un seguimiento periodico de su
comportamiento.

Riesgo de Mercado: es la posibilidad de pérdida producto de movimientos en los
precios de mercade que generan un deterioro de valor de |as inversiones. Para medir &
riesgo de mercado se utilizaron metodologias de Valor en Riesgo (VaR) a través de la
cuales se recogen las volatilidades de los mercados, Asi mismo, se establecieron para
cada fondo administrado niveles de alerta como indicativos de los niveles de riesgos de
mercado que pudieran afectar la rentabilidad de dichos fondos, las cuales fueron
monitoreadas durante todo el afio 2020.

Riesgo de Liguidez: es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas cuando y cémo se
espera. Para medir este riesgo se consideraron las necesidades de liquidez
dependiendo de la naturaleza del fondo administrado, tales como beneficios otorgados,
anticipos de saldo, retiros estimados, recaudaciones previstas, liquidacion de
operaciones de inversion, asi como cualquier ofra obligacion que se deba cubrir. En el
caso de los recursos propios de la empresa, el aspecto mas importante a consideran
ha sido el pago de la prima de seguros de afiliados por invalidez y sobrevivencia. Para
&l monitoreo de este riesgo, se contd con diversos indicadores y se realizé seguimiento
de limites de disponibilidad de recursos.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 (Mo auditadas) y 31 de diciembre de 2020

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

(d)

(€)

(f)

(@

Riesgo de Confraparte: es la posibilidad de pérdida que puede producirse debido al
incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas con un intermediario para la
liquidacién de una operacion o por incumplimientos de un gestor de fondos en su deber
fiduciario. Estos intermediarios y gestores de fondos son tales como casas de
corredores de bolsa locales e internacionales, broker-dealers, banco y gestores de
fondos de inversion. Para la medicion y monitoreo de este riesgo se utilizaron
metodologias que evaltan de forma cualitativa y cuantitativa la solidez del intermediario
0 gestor de fondos, considerando aspectos financieros, regulatorios y de gestion.

Riesgo de Custodia: es la posibilidad de incurrir en pérdidas que afecte los valores
mantenidos en custodia debide a la insolvencia, negligencia, fraude, adminisiracién
deficiente o el mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio. Para medir
los riesgos de las sociedades de custodia se consideran aspectos tales como
autorizaciones del regulador, situacion financiera, calificaciones de riesgo, gobierno
corporativo y experiencia.

Riesgo Operativo: es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
fisica o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo
legal. El riesgo operativo es inherente en los procesos de la organizacion, por tal motivo
todos los empleados son responsables de gestionar y controlar los riesgos a los que se
encuentran expuesios en su ambito de actuacién. La Gestion del Riesgo Operativo
esta compuesto por los siguientes elementos: politicas, procedimientos, metodologias,
estructura organizativa, registro de eventos de riesgo operativo, drganos de control y
divulgacion de informacion.

Riesgo Reputacional: es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad por
desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto a la empresa y
sus practicas de negocio, que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o
procesos judiciales.

Durante el afio 2021, se han identificado riesgos potenciales y materializados y se han
gestionado con &l objetivo de minimizar su impacto.
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