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Building a better

working world

Informe de los Auditores Independientes

A los Afiliados del
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer (el Fondo),
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2020, y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2020, han sido
preparados en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (‘IESBA”, por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis - Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2 a los estados financieros que describe la
base de contabilizacidn, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Pensiones
vigentes en E! Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de EIl Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, vigentes a octubre de 2003. Los
estados financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos legales y de la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros pueden
no ser adecuados para otro proposito.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del gobierno sobre los estados
financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador, como se
describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la Administracién determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencidn de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administraciéon del Fondo, son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
econdmicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante |a auditoria.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en fos estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusiéon del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administraciéon del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no continte
COmMo una empresa en marcha.
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e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracién.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion del Fondo en relacidn, entre otros asuntos, al
alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.

Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activo
Activos corrientes:

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Inversiones en valores (nacionales y extranjeros)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Anticipos de Saldo a Afiliados
Total activos no corrientes
Total de activos

Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a la AFP

Cuentas por pagar

Obligaciones con afiliados y beneficiarios
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Anticipo a afiliados sobre su CIAP
Total pasivos no corrientes

Total de pasivos
Patrimonio:
Cuentas individuales

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de control

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

Ruth Del Castillo de Solérzano

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal
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2020 2019

uUSs$ 21,774,527 US$ 21,864,308
210,455 141,512

375,987,056 422,457,835

397,972,038 444,463,655

8,397,038 7,642,745

8,397,038 7,642,745

us$ 406,369,076 US$ 452,106,400
uss 1,581 US$ 384
972,518 942,236

20,270 20,270

994,369 962,890

8,397,038 7,642,745

8,397,038 7,642,745

9,391,407 8,605,635

396,977,669 443,500,765

396,977,669 443,500,765

US$ 406,369,076 US$ 452,106,400
uS$ 52,394 US$ 31,913
us$ 359,209,986 US§ 407,128,129
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO
AUMENTOS POR:
Recaudaciones
Certificados de traspaso recibidos
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e INPEP
Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP
Reversion de pension
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisito para pension
Aportaciones por capital complementario
Depositos recibidos del Fondo Social para la Vivienda
Rezagos recibidos del ISSS e INPEP
Rezagos recibidos de otra AFP
Contribucion especial
CIAP recibidas de otra AFP por anulacion contrato de afiliacion
Reintegro de comisién por ia AFP
Aportaciones recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Traslados de insuficiencias cubiertas por la AFP
Traslado de las Cuotas AFP para cubrir Insuficiencias
Reversion de pagos en exceso
Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria
Reintegro de Anticipos de CIAP del Afiliado
Otros ingresos
TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO

DISMINUCIONES POR:

Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP

Traslados de CIAP a otra AFP por anulacién de contratos
Traspaso a otra AFP por rezagos

Pago de rezagos al ISSS e INPEP

Devoluciones de CIAP a instituciones del SPP (ISSS e INPEP)
Devolucion de cotizaciones recibidas erdéneamente
Devolucién de cotizaciones por pagos en exceso
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez
Prestaciones otorgadas por pensiones de invalidez
Prestaciones otorgadas por pensiones de sobrevivencia
Retiro de excedente de libre disponibilidad

Devolucion de saldo anual a afiliados

Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension
Devolucién de saldo a extranjeros

Devolucién de saldo al Fondo Social para fa Vivienda
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas
Comisiones por pagar a la AFP por renta programada
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales
Prestaciones otorgadas por herencia

Devolucién de capital complementario a sociedades de seguros
Devolucién de certificados de traspaso

Devolucién de Fondos Garantia Estatal

Reintegro a la AFP por cubrir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas -

Disminuciones de la Cuenta de Garantia Solidaria
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado
Otros egresos

TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO

RENDIMIENTO DEL FONDO

PATRIMONIO DEL FONDO

Valor inicial de la cuota

Valor final de la cuota

Véanse notas que acompafan a los estados flnanclaros

oL

Ruth Del Castlllo de Sglorzano

2020 2019
uss$ 443,500,766 481,620,603
28 328
431,047 335,702
126,829,330 42,019,378
127,260,405 42,355,408
166,366 373,493
- 4,576
64,997,592 76,973,318
31,094 24,028
3,762,665 3,664,947
23,978 23,978
438,574 544,868
84,611 45,072
653,725 770,962
654,780 619,676
4,977 -
1,185,341 1,879,459
118,763,691 13,852,410
190,768,294 98,876,787
16,984,792 18,401,541
USs$ 396,977,669 443,500,765
us$ 40.26207404 38.70600551
Us$ 41,91424610 4026207404
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Aménca)

Actividades de operacion:
Recaudacion
Devolucion de colizaciones recibidas errdneamente
Traslado de cuenlas recibidas del FSV
Certificados de traspaso redimidos
Devolucion de saldos al FSV pagados de mas
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e INPEP
Traspasos de CIAP netos a otra AFP
Rezagos nelos del ISSS, INPEP y otra AFP
Contribucion especial
Aportaciones recibidas de la AFP para cubrir deficiencias e insuficiencias
Reversion de pension
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisito para pension
Reversidn de pagos de Pension Fondos FOP
Anulacion de cheques prescritos
Reimpresién de cheques prescritos
Pago de comisiones a la AFP
Pago de comisiones a la AFP por administracion de rentas programadas
Préstamos recibidos de la AFP para pago de pensiones
Devolucidn de préstamos recibidos de la AFP para pago de pensiones
Cotizaciones de CIAP cerradas por pagar
Liquidacion de Cotizaciones de CIAP cerradas
Pago de prestaciones
Pago de prestaciones con fondos del fideicomiso de abligaciones previsionales
Capital complementario recibido
Devolucién de capital complementario recibido en exceso
Devolucion de certificados de traspaso recibidos de mas
Devoluciones de pagos en exceso a empleadores y afiliados
Devolucién de saldos por herencia
Devolucién de saldo anual a afiliados
Devolucion de cotizaciones a ex afiliados del IPSFA
Devolucion de saldo al SPP por anulacion de contratos
Devalucion de excedente de libre disponibilidad
Anulacion de contrato netos a olra AFP
Intereses y dividendos recibidos
Ingresos por diferencias en rendimientos
Cargos bancarios
Abonos bancarios
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension
Devolucion de Fondos Garantia Estatal
Devolucién de saldos a extranjeros
Reintegro de comisiones
Depositos por amortizacion a deuda real
Costas procesales cobradas a empleadores
Aporiaciones recibidas del Eslado para cubrir pensiones minimas
Liquidacion de depésito en garantia por depuracion de mora
Aportaciones recibidas del 1ISSS e INPEP por Decreto 100
Aportaciones recibidas del Estado por aportes a la Cuenta de Garanlia Solidaria
Reintegro a la AFP por cobertura de insuficiencias
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado
Reintegros de Anticipos de CIAP del Afiliado
Transferencia recibidas de otros fondos
Pagos recibidos de otros fondos
Pago de otras retenciones sobre pensiones
Pago de mas en prestaciones
Otros ingresos de efectivo
Otros egresos de efectivo

Efectivo neto pagado por actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Compra de litulos valores
Venta de tilulos valores
Amortizacion de capital recibido
Redencion de inversiones
Efectivo neto provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aportaciones recibidas por compra de cuotas de Ia AFP
Efectivo neto provisto en actividades de fir ]

Disminucion y Aumento de efectivo en el periodo
Saldo de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo al final del periodo

Véanse notas que acompafan a los estados financieros
(*) Reclasificado para prop6sitos de comparacion
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uss$

uUs$ 21,774,527 USs$

2020 2019 ()
- uUs$ -
(166,330) (373,262)
5,793 6,862
(653,286) (835,749)
(1,009,483) (794,840)
(136) .
s (122)
(60,155,068) (70,747,642)

(4,977)

(85,711) (140,792)
(654,780) (619,675)
(438,574) (544,868)

N (4,762)

(23,978) (23,978)

13,338,399 12,386,223
(496,833) (44,010)
496,833 26,926
(84,623) (45,407)
(1,185,341) (1,879,459)
431,047 335,702
10,688,167 32,554,393
116,082,839 99,575,293
(23,471,901) (22,378,909) (*)
5,281,880 5,125,025
(107,983,718) (95,330,446)
(50,089, 781) T (43,753,497)
- (9,000,000)
50,000,000 58,000,000
50,000,000 29,000,000
(89,781) 5,246,503
21,864,308 16,617,805
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

El Fondo de Pensiones Especial de Retiro que es producto de la escision del Fondo original
desde el 1°de noviembre de 2017, es administrado por la Administradora de Fondos de
Pensiones Crecer, S.A. (AFP o la Administradora), la cual fue constituida el 4 de marzo de
1998. El Fondo original, previa a la escision, inicid sus operaciones el 15 de abril de 1998, de
acuerdo con la resolucién emitida por la ex-Superintendencia de Pensiones (actualmente
incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador) de fecha 14 de
abril de 1998. El objetivo principal del Fondo es la operacion de los Fondos de Pensiones bajo
la modalidad de cuentas individuales de ahorro para pensiones, cuyos recursos deben ser
invertidos con el objeto de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad,
liquidez y diversificacion de riesgos; para otorgar las prestaciones y beneficios de vejez,
invalidez comun y sobrevivencia; asi como los demas beneficios que establece la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones.

El Fondo Especial de Retiro es independiente de los activos de la Administradora, sus bienes
son inembargables, no poseen personeria juridica y estan exentos de cualquier impuesto.

La Administradora cuenta con seis agencias y su oficina central esta situada en Calle Manuel
Enrique Araujo, edificio N° 1100, San Salvador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y por el afio que terminé en esa fecha,
fueron autorizados por la Junta Directiva de la Administradora el 27 de enero de 2020.

Nota (2) Politicas Contables

Los principios y Normas Contables mas significativas aplicadas para el registro de las
operaciones y la preparacion de los estados financieros para el Fondo, se describen a
continuacion:

(a) Politicas generales de contabilidad
Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son
aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la
normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b) Valorizacién de inversiones

Los recursos del Fondo de Pensiones estan invertidos en los instrumentos financieros que
se encuentran detallados en el Articulo 91 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
tomando en consideracién los limites maximos establecidos por la Comision de Riesgo
(Articulo 89), dentro de los rangos sefialados en los Articulos 91, 92 y 83 de la misma Ley y
en el Reglamento de Inversiones. Dentro de ese marco, las Administradoras de Fondos de
Pensiones determinan su Politica de Inversiones, la cual deben mantener a disposicion del
publico.

Las compras y ventas de valores se registran a la fecha de liquidacién de las operaciones en
la bolsa de Valores. Los costos de transaccion no inciuyen comisiones y honorarios pagados
a los corredores ni a la Bolsa de Valores, los cuales son absorbidos por la Administradora,
como parte de su gestion.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

(c

(d)

Los instrumentos en que se encuentran invertidos los recursos del Fondo se valoran
diariamente a valor razonable, a través de los vectores precios que la Superintendencia
determina y proporciona a la Administradora. De acuerdo con la normativa vigente, el calculo
de dichos vectores considera tanto las transacciones de mercado en Bolsa de Valores u otro
mercado relevante; y para el caso de instrumentos de renta fija, se basa en el andlisis de
flujos de efectivo descontados, con referencia a las tasas observadas en el mercado para
éste, e instrumentos similares, determinados de acuerdo a criterios de familias establecidos
en el Instructivo de Valorizaciéon aplicable a los Fondos. El valor de los instrumentos
incorpora el monto de los intereses devengados.

Para los titulos de renta variable, especificamente acciones, los vectores precios son el
promedio ponderado de las operaciones efectuadas en los ultimos diez dias, dentro de un
rango maximo de sesenta dias.

Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable son reconocidas
directamente en las cuentas de patrimonio neto.

Patrimonio

El patrimonio del Fondo de Pensiones Especial de Retiro es independiente y distinto al de la
Administradora, y esta constituidos por los valores recaudados en las Cuentas Individuales
de Ahorro para Pensiones, los certificados de traspaso que se hubieren hecho efectivos, la
rentabilidad obtenida de sus inversiones y el saldo de la Cuenta de Garantia Solidaria (esto
ultimo en el caso del patrimonio del Fondo de Pensiones “Conservador”).

La composicién de los valores anteriores a excepcién de los valores Cuenta de Garantia
Solidaria, han sido aplicados a las correspondientes cuentas individuales de ahorro para
pensiones de cada afiliado, representandose por medio de cuotas del Fondo todas de igual
valor.

El patrimonio del Fondo Especial de Retiro incorpora también la Reserva de Fluctuacién de
Rentabilidad, la cual es una garantia que servira para la cobertura de la rentabilidad minima
y que se forma con los excesos de rentabilidad nominal de los ultimos treinta y seis meses
de los respectivos Fondos, de acuerdo con el procedimiento que determina la ley. Al 31 de
diciembre de 2019, esta reserva no es requerida porque |a rentabilidad nominal de cada mes
correspondiente a los ultimos treinta y seis meses de cada periodo no supera los célculos
referidos en los literales a) y b) del Articulo 83 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administradora realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos
por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios econédmicos fluyan hacia o desde la
entidad, y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la
Administradora a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Nota (3) Disponibilidades

Nota (4)

Nota (5)

El rubro de disponibilidades al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla a continuacién:

Concepto 2020 2019

Depositos en cuentas corrientes — cuenta inversiones US$ 21,680,596 USS$ 21,409,486
Depésitos en cuentas corrientes — cuenta administrativa 93,931 454 822
Total US$ 21774527 US$  21,864.308

Los saldos en cuenta corriente incluyen intereses percibidos que han sido aplicados como parte
de la rentabilidad incorporada a las cuentas individuales de ahorro de pensiones. Durante los
periodos 2020 y 2019, y en el contexto de los estados financieros en su conjunto, las cuentas
corrientes devengaron una tasa de interés anual promedio ponderada de para el Fondo Especial
de Retiro de 1.49% (2.31% para 2019).

Durante el periodo al 31 de diciembre de 2019 los depositos a plazo fijo devengaron ios intereses
por US$95,548
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detallan a continuacién:

Concepto 2020 2019
Otras cuentas por cobrar uss$ 210455 US$ 141,512
Total uss$ 210,455 US$ 141,512

Corresponde principalmente a transferencias de efectivo del Fondo Conservador al Fondo
Especial de Retiro por traslado de afiliados entre los 2 fondos.

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que termind el 31 de diciembre
de 2020 y 2019 se resumen a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera del Fondo de Pensiones se consideran como
“Disponibles para la Venta”, de acuerdo a la clasificacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b) Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por la Junta
Directiva de la Administradora, la cual establece las guias de inversion para alcanzar una
colocacién de los recursos en las mejores condiciones de rentabilidad y seguridad posibles.

(c) El detalle de tipo de instrumento en los cuales se invertira se presenta a continuacion:
Las inversiones de este fondo podran ser de hasta un 100% en Certificados de Inversion

Previsional. No obstante, este Fondo podra colocar recursos en certificados de depésito a
plazo hasta por un maximo del 10% del activo del Fondo.
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Considerando que por tratamiento contable los depdsitos a plazo mayores a 90 dias son
contabilizados como inversiones, la suma de estos depésitos a plazo, emitidos por un mismo
banco o su grupo empresarial, no podra exceder de los siguientes limites:

(). El cinco por ciento (5%) del activo total del Fondo de Pensiones.
(i). El diez por ciento (10%) del activo del banco, y
(iii). El diez por ciento (10%) del activo del grupo empresarial del banco.

Los titulos en los cuales se puede invertir corresponden a los siguientes agentes emisores:

¢ Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.
» Bancos legalmente establecidos en El Salvador.

La composicidon de la cartera de inversiones por emisor al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el
contexto de los estados financieros tomados en conjunto, se presenta a continuacion:

Politica Cartera
2020 2019 2020 2019
% % Monto % Monto %
Emisores
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 1/
CPTIfFAHos de INSGsion PreVISINAIES 2/ 100.00 100.00 US§ 370,778,127 93.42% 417,375,849 92.32%
Certificado de Depdsito a Plazo mayores a 90 dias 10.00 10.00 5208.929 1.31% 5.081.986 112%
Total cartera de inversiones US$ _375,987.056 422,457,835

1/ Las inversiones en el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, consistentes en Certificados
de Inversion Previsionales, se encuentran garantizados por el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP).

2/ Los certificados de Inversion Previsional “A”, emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), son de caracter obligatorio segun lo establecido en la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones

El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2020, se

detalla a continuacion:

Promedio
Monto de dias al Tasa Reajuste Otras
Tipo de instrumento Emisor valorizado vencimiento  promedio de tasa Garantia condiciones
Certificados de inversién Fideicomiso de Amortizacion
Previsional Fideicomiso de Obligaciones Previsionales US$ 370,778,127 9,771 3.50% Semestral obligaciones previsionales semestral
Certificado de depésito a plaze Banco Scotiabank El Salvador, S A US$ 5,208,929 48 4.90%

Tolal, cartera de inversiones Us$ 375,987,056

El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2019, se

detalla a continuacion:

Otras
condiciones
Amortizacion

Promedio .
z : Monto 3 Tasa Reajuste .
Tipo de instrumento Emisor . de dias al . Garantia
valorizado o . L., Dromedio  detasa
Certificados de inversion . ) N . o, Fideicomiso de
Previsional Fideicomiso de Obligaciones Previsionales  US$ 417,375,849 10,137 3.00% Semestral obligaciones previsionales semestral
Certificado de depésito a plazo Banco Scotiabank El Salvador, S A US$ 5,081,986 54 4.75%
Total, cartera de inversiones uss 422,457 835
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Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo Especial de Retiro no presenta excesos de inversion
a los limites establecidos por la Ley, Reglamentos u otras disposiciones.

Nota (6) Comisiones por Pagar a la AFP

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las comisiones por pagar a la AFP se detallan a continuacion:

Concepto 2020 201
Comisiones por pagar a la AFP por administracion de renta programada US$ 1,581 US$ 384
Total USs 1,581 US$ _ 384

Estas comisiones corresponden a las acreditaciones de cotizaciones previsionales efectuadas en
el mes de diciembre.

Nota (7) Cuentas por Pagar

Nota (8)

Nota (9)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Concepto 2020 2019

Obligaciones por traslados de CIAP US$ 735 -
Otras cuentas por pagar 971,783 US$ 942236
Total US$ 972,518 US$ 942236

Obligaciones con Afiliados y Beneficiarios

Las obligaciones con afiliados y beneficiarios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detallan a
continuacion:

2020 2019
N° de N° de
Tipo de prestaciones Monto Beneficiarios Monto Beneficiarios
Prestaciones por sobrevivencia 20.270 65 20.270 65
Total
ota US$ _20270 65 US$ 20270 65

Durante los aflos que terminaron al 31 de diciembre 2020 y 2019, no se efectuaron pagos en

concepto de beneficios previsionales con los recursos transferidos de los Institutos Previsionales
(ISSS e INPEP).

Patrimonio

El patrimonio del Fondo Especial de Retiro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentra
integrado como se presenta a continuacion:

2020 2019
Nuamero Numero
Cuentas Monto de cuotas Monto de cuotas
Cuentas individuales
Cotizantes activos US$ 89,774,459 2,142 ,044.09 Uss$ 98,450,960 2,445,655.16
Cotizantes inactivos 13,803,099 329,132.72 13,106,604 325,032.84
Pensionados 293,400,111 7,000,010.35 331,943,201 8,244 660.20

Total patrimonio US$ 396,977,669 9,471,187.16 uss$ 443,500,765 11.015.348.20
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Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones:. En estas cuentas se acreditan las cotizaciones
realizadas por los afiliados y empleadores y que han sido identificadas y acreditadas, destinadas
para el financiamiento de su pensién. Dichas cuentas incorporan las aportaciones realizadas a
través de las recaudaciones, los rendimientos obtenidos por los recursos que ha invertido el
Fondo de Pensiones, certificados de traspaso emitidos por el ISSS e INPEP, el saldo transferido
del FSV y capital complementario aportado por ta compafiia de seguros.

Nota (10) Valor Cuota

El valor cuota y el rendimiento anualizado obtenido al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
detalla a continuacion:

Concepto 2020 2019
Valor cuota US$ 41.91424610 US$ 40.26207404
Rendimiento anualizado 4.10% 4.02%

Nota (11) Compromisos y Contingencias

Compromisos por traspasos: Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el compromiso por traspasos
de afiliados a otra AFP corresponde a 1 afiliado (1 para 2019), con un monto ahorrado de
US$52,394 (US$31,913 Para 2019)

Nota (12) Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detallan a continuacién:

Concepto 2020 2019

Valores entregados en custodia US$ 353,953,192 US$ 401,771,335
Capital complementario en tramite 6,794 6,794
Fianza de respaldo Aporte Especial de Garantia 250,000 350,000
Custodia de Documentos Propios 5,000,000 5,000,000
Total US$ 359,209.986 US$ 407,128,129

Nota (13) Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla a continuacién:

Concepto 2020 2019

Montos desembolsados US$ 8,397,038 US$ 7,642,745
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 717 1,088
Equivalente en numero de cuotas US$ 18,314.92868525 US$ 39,184.85412220
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Nota (14) Beneficios Econémicos

Nota (15)

Los Beneficios econdémicos a afiliados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detallan a
continuacion:

Devoluciones de Saldo

Concepto 2020 2019
Montos desembolsados us$ 19,697 US$ -
Nuamero de afiliados que han ejercido este derecho 1 -
Equivalente en numero de cuotas 486.87326970 -

Beneficio Econémico Temporal

Concepto 2020 2019
Montos desembolsados uUss - uss

Numero de afiliados que han ejercido este derecho -

Equivalente en numero de cuotas - -

Beneficio Economico Permanente

Concepto 2020 2019
Montos desembolsados uss$ 1,961 US$ 1,876
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 1 1
Equivalente en numero de cuotas 47.70338907 47.39835415
Otras Revelaciones Importantes

(@)

(b)

Con fecha 6 de enero de 2021, ei'Banco de Desarrollo de El Salvador adjudicé la compra de
Certificados de Inversion Previsional por un monto de US$ 30,486,341 de la emision
CIPAFP14-012021 la cual se pagara el 8 de enero de 2021 (mas intereses acumulados).

El 31 de julio de 2020, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$7,250,000, dicho monto se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$7,000,000 y por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$250,000 con vigencia de un afio a partir del 13 de
agosto de 2020, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a
través del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de
Garantia.

(c) El 8 de agosto de 2019, la Administradora suscribi6é fianza administrativa con Seguros e

Inversiones, S.A. hasta por US$6,300,000, dicho monto se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$5,950,000 y por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$350,000 con vigencia de un afio a partir del 13 de
agosto de 2019, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a
través del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de
Garantia.
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Nota (16) Gestion de Riesgos

En AFP Crecer la gestion de los riesgos se realiza de acuerdo con disposiciones legales y
normativas y su gobierno corporativo, contribuyendo a la ejecucion de la estrategia de la
empresa, para lo que se cuenta con la estructura organizativa necesaria para una adecuada
identificacién, medicidn, control y mitigacion, asi como monitoreo y comunicacién de estos.

Los objetivos de la gestion de riesgos en AFP Crecer, de acuerdo con su gobierno corporativo,
son los siguientes:

(i). ldentificacion de los riesgos, derivados de la estrategia definida por la empresa.

(ii). Medicion del grado de exposicién a los mismos.

(iii). Gestion efectiva de los riesgos, que incluye la toma de decisiones sobre su manejo en
términos de evitarlo, controlarlo, mitigarlo, compartirio o aceptarlo.

(iv). Monitoreo de riesgos, entendido como la evaluacién de que las decisiones sobre
asuncion de riesgos estan en linea con las politicas de riesgos aprobadas por la Junta
Directiva y con los limites maximos de exposicion definidos por ésta.

(v). Comunicacién periddica a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia sobre la
administracién de riesgos.

La Junta Directiva de AFP Crecer ha aprobado politicas, manuales y metodologias que
definen el marco de gestibn de cada tipo de riesgo con el propésito de reducir
vulnerabilidades y pérdidas por dichos riesgos e impulsar a nivel de toda la organizacién la
cultura de gestion de riesgos. Durante el 2020 estas politicas, manuales y metodologias han
sido ejecutadas y monitoreadas y comunicado su complimiento a las unidades
correspondientes. A diciembre 2020 las mediciones muestran un cumplimiento de las
respectivas politicas.

A continuacién, se detallan los tipos de riesgos mas relevantes a los que se enfrenta la
empresa y los fondos administrados, asi como las medidas adoptadas durante el afio 2020.

(2) Riesgo de Crédito: es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago asumidas por un emisor de deuda o terceros
obligados. Para su medicion se utilizaron metodologias que evaluaron la solidez
financiera de los emisores y de los terceros obligados, la calidad de sus activos y que
posean niveles de capital adecuados. Asi mismo, se dio un seguimiento periddico de su
comportamiento.

(b) Riesgo de Mercado: es la posibilidad de pérdida producto de movimientos en los
precios de mercado que generan un deterioro de valor de las inversiones. Para medir el
riesgo de mercado se utilizaron metodologias de Valor en Riesgo (VaR) a través de la
cuales se recogen las volatilidades de los mercados. Asi mismo, se establecieron para
cada fondo administrado niveles de alerta como indicativos de los niveles de riesgos de
mercado que pudieran afectar la rentabilidad de dichos fondos, las cuales fueron
monitoreadas durante todo el afio 2020.
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()

(d)

(e)

Riesgo de Liquidez: es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas cuando y cémo se
espera. Para medir este riesgo se consideraron las necesidades de liquidez
dependiendo de la naturaleza del fondo administrado, tales como beneficios otorgados,
anticipos de saldo, retiros estimados, recaudaciones previstas, liquidacion de
operaciones de inversion, asi como cualquier otra obligacion que se deba cubrir. En el
caso de los recursos propios de la empresa, el aspecto mas importante a consideran
ha sido el pago de la prima de seguros de afiliados por invalidez y sobrevivencia. Para
el monitoreo de este riesgo, se contd con diversos indicadores y se realizé seguimiento
de limites de disponibilidad de recursos.

Riesgo de Contraparte: es la posibilidad de pérdida que puede producirse debido al
incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas con un intermediario para la
liguidacién de una operacion o por incumplimientos de un gestor de fondos en su deber
fiduciario. Estos intermediarios y gestores de fondos son tales como casas de
corredores de bolsa locales e internacionales, bréker-dealers, banco y gestores de
fondos de inversién. Para la medicion y monitoreo de este riesgo se utilizaron
metodologias que evaltuan de forma cualitativa y cuantitativa la solidez del intermediario
o gestor de fondos, considerando aspectos financieros, regulatorios y de gestion.

Riesgo de Custodia: es la posibilidad de incurrir en pérdidas que afecte los valores
mantenidos en custodia debido a Ia insolvencia, negligencia, fraude, administracion
deficiente o el mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio. Para medir
los riesgos de las sociedades de custodia se consideran aspectos tales como
autorizaciones del regulador, situacién financiera, calificaciones de riesgo, gobierno
corporativo y experiencia.

Riesgo Operativo. es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
fisica o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo
legal. El riesgo operativo es inherente en los procesos de la organizacion, por tal motivo
todos los empleados son responsables de gestionar y controlar los riesgos a los que se
encuentran expuestos en su ambito de actuacion. La Gestion del Riesgo Operativo
esta compuesto por los siguientes elementos: politicas, procedimientos, metodologias,
estructura organizativa, registro de eventos de riesgo operativo, érganos de control y
divulgacion de informacion.

Riesgo Reputacional: es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad por
desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto a la empresa y
sus practicas de negocio, que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o
procesos judiciales. Durante el afio 2020, se han identificado riesgos potenciales y
materializados y se han gestionado con el objetivo de minimizar su impacto
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