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Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer (el Fondo),
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs™).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“IESBA”, por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos reqguerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis - Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2 a los estados financieros que describe la
base de contabilizacion, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Pensiones
vigentes en El Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, vigentes a octubre de 2003. Los
estados financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos legales y de la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros pueden
no ser adecuados para otro propodsito.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del gobierno sobre los estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador, como se
describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la Administracion determine que
es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la Administracidn tiene la intencién de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, © bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administracion del Fondo, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
economicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no continte
coma una empresa en marcha.
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e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracién.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion del Fondo en relacion, entre otros asuntos, al
alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.
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ADMINISTRADORA DE FONDCS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer

{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras Expresadas en Dolares de ios Esfados Unidos de América)

Activo

Activos corrientes:
Dispanibilidadas
Cuentzas por cobrar

Inversiones en valores (nacionales y extranjeros)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Anticipos de Saldo a Afiliades
Total activos no corrientes
Total de activos

Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a la AFP

Cuentas por pagar

Obligaciones con afiliados y beneficiarios
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Anlicipo a afiliados sobre su CIAP
Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:

Cuentas individusles
Total patrimonio
Total pasive y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de control

Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Contadoy General

Notas
3 USs
4
5
13
uss
6  USS
:
8
13
9
uss
" yuss
2 uss

Director de Gestig

2019 2018
21,864,308 USS 16,617 805
141,512 389,580
422,457,835 465,538,292
444 483 655 482,555,686
7,642 745 6,098,958
7,642,745 6,098,988
452,106,400 US$ 488,664 674
334 US$ 897
942,236 913.918
20,270 20.270
962,800 935.083
7.642.745 6,095.988
7.642,745 6,028,988
8,605,835 7,034,071
443 500,785 451,620,602
443,500,765 481,620,603
452,108,400 USS 458 604,674
31913 USS 83,342

407,128,129 USS

454,138,346

Véanse notas que acompanan 3 los estados financieros.

Kt 2o

Ruth Del Castillo de Solérzano

\

s Pineda

H Finanzas
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Porel periodo del 1 de enero al 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de America)

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO USS
AUMENTOS POR:
Recaudaciones
Certificados de traspaso recibidos
Cotizaciones indebidas recibidas del |SS5 & INFEP
Aumentos de CIAP por traspascs de otra AFP
Revarsion de pension
Revarsion de devolucian de CIAP por no reunir requisito para pensidn
Aportaciones por capital complementario
Depdsitos recibidos del Fondo Social para la Vivienda
Rezagos recibidos del ISSS e INFEP
Rezagos recibidos de otra AFP
Canltribucion especial
CIAP recibidas de otra AFP por anulacian contrato de afiliacion
Reintegro de comision por la AFP
Aportacionas recibidas del Estado pars cubrir pensicnes minimas
Traslados de insuficiencias cublerias por la AFP
Traslado de las Cuotas AFP para cubnr Insuficiencias
Reversion de pagos en exceso
Aumento en le Cuenta de Garantia Solidaria
Reintegro de Anticipos de CIAF del Afiliado
Otros ingresos
TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO

DISMINUCIONES POR:
Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP
Traslados de CIAP a otra AFP por anulacién de contratos
Traspaso a otra AFP por rezagos
Pago de rezagos al ISSS e INFEP
Devoluciones de CIAP a instituciones del SPP (ISSS e INPEPR)
Devolucion de cotizaciones recibidas emonsameante
Devolucion de cotizasciones por pagos en exceso
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez
Prestaciones otorgadas por pensionss de invalidez
Prestaciones olorgadas por pensiones de schrevivencia
Retiro de excedenta de libre disponibilidad
Devolucion de saldo anual a afiliados
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pensién
Devolucion de saldo a extranjeros
Devolucion de saldo al Fondo Social para la Vivienda
Comisianes por pagar a la AFP por cuentas aclivas
Comisianes por pagar a la AFP por renta programada
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales
Prestaciones oforgadas por herencia
Develucion de capital complementario a sociedades de seguros
Devolucion de certificados de traspaso
Devolucién de Fondos Garanlia Estatal
Reintegro a Ia AFP por cubrir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas
Disminucignes de la Cuenta de Garantia Sclidaria
Desembaolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado
Otros egrescs

TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO

RENDIMIENTO DEL FONDO

PATRIMONIO DEL FONDO uss
Valor inicial de la cuota uUss
Valor final de la cucta Uss

Veanse notas que acompanan a los estados financigros.

Ruth Del Castillo de S%
Presidenta Ejecutiva y R

resentante Legal Director

2019 2018
481,620,603 US§ 536,825,543
11,693

328 352
335,702 146,697
42,019,378 28,772,230
42,355,408 28,930,972
373,403 1,373,187
4,576 3
76,973,318 86,792,273
24,028 33,658
3,664,947 3,121,198
23,978 28,328
544,865 786,636
45,072 101,605
770,962 866,041
619,676 64,346
26,085

955

1,879,459 5.815.023
12,952,410 5.392,613
98,876,787 104,401,028
18,401,541 20,266,016
443,500,765 US$  481.620,603
3870600551 UsS§  37.20085350

4026207404 Lss

38.70600551
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ADMINISTRADORA-DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especlal de Retiro AFP Crecer

{San Salvador, Republica dz El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 v 2018
(Cifras Expresadas en Dolares de fos Estatos Unidas do America)
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Actividades de operacion:
Recaudacion UsE - UsSs -
Dewvolucion de cotizaciones recibidas erroneaments - -
Traslado de cuentas recibidas del FSY = -
Cerlificados de traspaso redimidos - -
Dawlucion de saldos al F8V pagados de mas - -
Catizaciones indebidas recibidas del 1ISSS & INPER - -
Traspasos de CIAP netos a plra AFP {373,282 {1,360,280)
Razaqos netos del ISSS, INPEP vy otra AFP - -
Contribucion especial - -
Aporiaciones racibidas de la AFP para cubrir deficiencias & insuficiencias = -
Rewvarsidn de pensidn - =

Reversion de devolucidn de CIAP por ng reunir reguisito para pensicn = -
Reversion de pagos de Pensitn Fondos FOP - -
Anulacién de cheaues prescritos 6.862 =
Reimpresion de chaques prescrites - -
Pane de comisiones a lz AFP (835,749) (1.364,353]
Paga de comisiones a la AFP por administracion de rentas programadas (794,540) {176.420]

Préstamos recibides de la AFP parz pano de pensiones - -
Devolucion de préstamos recibidos de |2 AFP para pane de pensiones - -
Cotizaciones de CIAP cemadas por pagar - -

Liguidacion de Cotizaciones de CIAP cerradas (122) -
Pago de prestaciones (70.747.642) (79,543,058)
Pago de prestaciones con fondos del fideicomiso de oblinaciones previsionales {9.196.730)
Capital complementario recibice - -
Cevolucidn de capital complementana recibido en exceso (105,370)
Devolucion de certificados de (raspase recibidos de mas - -
Devoluciones de pagos en exceso a emoleadores v afiliados (140.732) -
Devolucian de saldos por herencia (618.675) (64,348)
Devolucion de saldo anual 2 afiliados (244,868) (786,678)
Devolucion de cotizaciones 2 ex afiliados del IPSFA = -
Devoluzion de saldo al 5PP por anulacion de contratos (4,762} -
Devcluzion de excedente de libre disponibilidad (23,978} (28.328)
Anulazion de contrato netos a ofra AFP - -
Intereses v dividendos recibidos 12,386,223 12,387,448
Ingresos por diferancias en rendimientos -
Cargos bancanos (44,0101 (10,638)
Abonos bancarios 26,926 11,485
Devolucién de CIAP por no reunir requisitos para oension (45,407} [101,660)
Devolucién de Fondos Garantiz Estatal (255)

Dewvolucidn de saldos a extranjeros = =
Reintearo de comisiones - -
Depositos por amertizacién e deuda real - -
Costas procesales cobradas & empleadoras - -
Ancrtaciones recibidas del Estade para cubrir pensionas minimas - -
Liquidacion de depdsito en garantia por depuracion de mara - -
Aportaciones recibidas del IS55 e INPEP por Decreto 100 - -
Apertaciones recibidas del Estade par aportes & |a Cuenta de Garantia Solidaria - -
Reinteqro & |3 AFP por cobertura de insuficienzias - -
Desembolsos por Anticipos de CIAP del Afiliado {1,673,453) (5.815,023)

Reinteqros de Anticipos de CIAP dai Afiliado 335702 146,697
Transferencia recibidas de otros fendes 32,554,393 30,810,848
Panos recibidos de otros fondos 99,575,293 30,307,358
Pano de ofras retenciones sobre pensionss (19,924,747)
Pago de mas en prestaciones (22,3758,903) {1,669)
Otros ingresos de efactive £,125,025 £9,805,911
Otros eqrezos de efsctive {95,330,445] (67.572.632)
Efectivo neto pagado por actividades de operacion (43,753,487 (52.582.317)
Flujos de efective por actividades de inversion:
Compra de tilulos valores {9.000,000) -
Venla de titulos valores 58,000,000 48,000,000

Amertizacion de capital recibido = £
Redencion de inversiones 5 5
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 48,000,000 48,000,000

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aponaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP = =
Efectivo nelo provisto en actividades de financiamiento = -

Aumente v Disminucion de efectivo en &l pericdo 5,246,503 . (4,592.317)
Saldo de efectivo al inicic del periodo 16.817.805 21,210,122
Saldo de efectivo al final dal pericdo usg 21,854 308 USS 16,677,805

Veanse notas que acomganan a (os estados financieros.

Ruth Del Castill de Solorzano : .
Presidenta Ejecutiva y R : | Directer de Gest _-.--ﬁ":'","‘-‘-
" . |l
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)}

Notas a fos Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Dolares de los Estados Uridos de América)

Nota {1} Operaciones

Nota (2)

El Fondo de Pensiones Especial de Retiro que es producto de la escisién del Fondo original
desde el 1°de noviembre de 2017, s administrado por la Administradora de Fondos de
Pensiones Crecer, S.A. (AFP o la Administradora), la cual fue constituida el 4 de marzo de 1898.
El Fondo onginal, previa a la escisidn, inicid sus operaciones el 15 de abyil de 1988, de acuerdo
con Ia resoiucion emitida por la ex-Superintendencia de Pensicnes (actualmente incorporada en
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador) de fecha 14 de abril de 1998. El
objetiva principal del Fondo es la operacion de los Fondes de Pensiones bajo la modalidad de
cuentas individuaies de ahorro para pensiones, cuyos recursos deben ser invertidos con el objeto
de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad, liguidez y diversificacion de
riesgos; para otorgar las prestaciones y beneficios de vejez, invalidez com(n y scbrevivencia; asi
como {os demas beneficios que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El Fondo Especial de Retiro es independiente de los activos de la Administradora, sus bienes son
inembargables, no poseen personeria juridica y estan exentos de cualquier impuesto.

La Administradora cuenta con seis agencias y su oficina central esta situada en Calle Manue!
Enrique Araujo, edificio N® 1100, San Salvador.

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2018 y por el 2fio que termind en esa fecha, fueron
autorizados por la Junta Directiva de la Administradora el 29 de enero de 2020.

Politicas Contables

Los principios y Normas Contables més significativas aplicadas para el registro de las
operaciones y la preparacidn de los estados financieros para el Fondo, se describen a
continuacién:

(a) Politicas generaies de contabilidad
Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas
por el Comiteé de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son
aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo Ia
normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las Nermas Internacionales de Informacion Financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b)  Valorizacién de inversiones

Los recursos del Fondo de Pensiones estan invertidos en los instrumentos financieros que
se encuentran detallados en el Articulo 91 de [a Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
tomando en consideracion los limites maximos establecidos por la Comisién de Riesgo
{(Articulo 88), deniro de los rangos sefialados en los Articulos 91, 92 y 93 de la misma Ley y
en el Reglamento de Inversicnes. Dentro de ese marco, las Administradoras de Fondos de
Pensiones determinan su Politica de Inversiones, la cual deben mantener a disposicién del
pitbiico.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 20190 y 2018

{Cifras expresadas en Délares de fos Estados Unidos de América)

{c)

(0}

Las compras y ventas de valores se registran a la fecha de liquidacion de las operacicnes
en la bolsa de Valores. Los costos de transaccidn no incluyen comisiones y honorarios
pagados a los corredores ni @ la Belsa de Valores, los cuales son absorbidos por la
Administradora, come parte de su gestién.

Los instrumentos en que se encuentran invertidos los recursos del Fondo se valoran
diariamente a valor razonabie, a través de los vectores precios que ia Superintendencia
deiermina y proporciona a la Administradora. De acuerdo con la normativa vigente, el
calculo de dichos vectores considera tanio las transacciones de mercado en Bolsa de
Valores u otro mercado relevante; y para el caso de instrumentos de renta fija, se basa en
€l analisis de flujos de efectivo descontados, con referencia a las tasas observadas en el
mercado para éste, e instrumentos similares, determinados de acuerdo a criterios de
familias establecidos en el Instructivo de Valorizacién aplicable a los Fondos. El valor de fos
instrumentos incorpora el monto de los intereses devengados.

Para los titulos de renta variable, especificamente acciones, los vectores precios son el
promedio ponderado de las operaciones efectuadas en los ltimos diez dias, dentro de un
rango maximo de sesenta dias.

iLLas ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable son reconocidas
directamente en las cuentas de patrimonio neto.

Patrimonio

El patrimonic del Fondo de Pensiones Especial de Retiro es independiente y distinto al de
la Administradora, vy estd constituidos por ios valores recaudados en las Cuentas
Individuales de Ahorro para Pensiones, los certificados de traspaso que se hubieren hecho
efectivos y la rentabilidad obtenida de sus inversiones.

La composicion de los valores anteriores a excepcion de los valores Cuenta de Garantfa
Sclidaria, han sido aplicades a las correspondientes cuentas individuales de ahorro para
pensiones de cada afiliado, representandose por medio de cuctas del Fondo todas de igual
valor.

El patrimonio del Fondo Especial de Retiro incorpora también la Reserva de Fluctuacion de
Rentabilidad, la cual &s una garantia que servira para la cobertura de ia rentabilidad minima
¥ que se forma con los excesos de rentabilidad nominal de los Ultimos treinta v seis meses
de les respectives Fondos, de acuerdo con el procedimiento que determina la ley. Al 31 de
diciembre de 2019, esta reserva no es requerida porque la rentabilidad nominal de cada
mes correspondiente a los dltimos treinta y seis meses de cada periodo no supera los
calculos referidos en los literales a) y b) del Articulo 83 de Ia Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones.

Uso de estimaciones cantables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administradora realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financiercs, asi como los ingresos y
gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicas fiuyan hacia o desde la
entdad, y que las diferentes partidas tengan un costo ¢ valor que puede ser
confiablements medido.
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Si en el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la
Administradora a la fecha de los estados financieros se modificardn con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos criginales seran adecuadamente
medificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Nota (3) Disponibilidades

Nota (4)

Nota (5}

El rubro de disponibilidades al 31 de diciembre de 2018 y 2018 se detalla a continuacion:

Concepto 2015 2018

Depositos en cuentas corrientes — cuenta inversiones US$ 21,409,486 USE 16,566,937
Depositos en cuentas corrientes - cuenta administrativa 454 822 50,868
Total LSS 21864308 USS 16,617,805

Los saldos en cuenta corriente incluyen interases percibidos que han sido aplicados como parte
de la rentabilidad incorporada a las cuentas individuales de ahorro de pensiones. Durante los
pericdos 2019 y 2018, y en el contexto de los estados financieros en su conjunto, las cuentas
corrientes devengaron una tasa de interés anual promedio ponderada de para el Fondo Especial
de Retiro de 2.31% (2.36% para 2018}

(a) Durante el pericdo ferminado el 31 de diciembre de 2019 los depdsitos a plazo fijo
devengaron los intereses por US$95,548.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Ofras cuentas por cobrar uss 141,512 USSH 390,589
Total uss 141512 US$  __ 399589

Corresponde principalmente a transferencias de efectivo del Fondo Conservador al Fondo
Especial de Retiro por traslado de afiliados entre los 2 fondos.

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y rigsgos vigentes durante el periodo que terminé el 31 de diciembre
de 2018 y 2018 se resumen a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera de! Fondo de Pensiones se consideran como
“Disponibles para la Venta”, de acuerde a la clasificacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

{n) Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por Ja Junta
Directiva de la Administradera, fa cual establece las guias de inversion para alcanzar una
colacacion de los recursos en las mejores condiciones de rentabilidad v seguridad posibles.
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{c) Eldetalle de tipo de instrumento en los cuales se invertira se presenta a centinuacién:

Las inversiones de este fondo podran ser de hasta un 100% en Certificados de Inversion
Previsional. No obstante, este Fondo podra colocar recursos en certificados de depasito a
plazo hasta por un maximo del 10% del activo del Fondo.

Considerandc que por fratamiento contable los depdsitos a plazo mayores a 90 dias son
contabilizados como inversiones, la suma de esios depdsitos a plazo, emitides por un mismo
bance o su grupo empresarial, no podra exceder de los siguientes llmites:

(i). El cinco por ciento {5%) del activo del Fondo de Pensiones.
{i). El diez por ciento (10%) del activo del banco, ¥
(iii}. El diez por ciento (10%) del activo del grupo empresarial del banco.

Los titulos en fos cuales se puede invertir corresponden a los siguientes agentes emisores:

» Fideicomiso de Obligacionas Previsionzales.
» Bancos legalmente establecidos en El Salvador.

La composicion de la cartera de inversiones por emisor al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el
contexto de los estados financieros tormados en conjunto, se presenta a continuacion:

Palitica Cartara
2019 2018 2019 2018
% % Monto % Monte %
Emisores
Fideicomisa de Obligaciones Previsionales 1/
Certificados de inversion Previsionales 2/ 100.00 100.00 US$ 417,375,849 0232 465538202 ©68.47
Certificado de Depdsito a Plazo mayores a 90 dias 10.00  N/A 50819856 1.12 -
Total cartera de inversiones US$ M mﬂg&g

1/ Las inversiones en el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, consistentes en
Certificados de Inversién Previsionales, se encuentran garantizados por el Fideicomiso de
Obligaciones Previgionales (FOP).

2/ Los ceriificados de Inversion Previsional "A", emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones

Previsicnales (FOP), son de caracter obligatorio segtn lo establecido en la Ley del
Sistema de Ahorre para Pensiones.
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El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2019, se
detalla a continuacion:

Promedia
Monto de dlas a Tasa Reajuste Otras
Tipo dej to Emigor valofzado vencimignty  promadio dc tasa Garantia condicianas
Certificados de inversion Fideicomiso de Amortizaclén
Previgionsl Fideicumiso de Cbligaciones Pravisicnales  USS 417 375945 10,137 3.00% Semestral obligaciones pravisionakes semestral
Certificade de depdsita & plazo Banco Scatiabank B! Salvadar, S.A. UsS% 5,001,588 54 4.75%

Total, cartera de inversionas USS 422 457,835

El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento ai 31 de diciembre de 2018, se
detalia a continuacion:

Promeacio

Monto da dias al Tasa Reajuste Qtras
Jipo de instrumento Emlsor valorizafds yencimignto promadio de tasa Garantla condicicnes
Certificados de inversidn Fiddeicomiso de Amortizacion
Pravisional Fideicomiso de Obligacienas Previsivnales  US$ 455,838 292 10,502 2.50% Semestral obligaciones pravision ales semastral
Tolal carlers de inversiones Uss 455,528,262

Excesos de inversion
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo Especial de Retiro no presenta excesos de
inversién a jos limites establecidos por la Ley, Reglamentos u ofras disposiciones.

Nota (6) Comisiones por Pagar a la AFP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las comisiones por pagar a ia AFP se detallan a continuacion:

Concepto 20139 2018

Comisiones por pagar a la AFP por administracion de renta 384 897

programada Us$ —= US$% B
Total USss 284 USH 897

Estas comisiones corresponden a las acreditaciones de cotizaciones previsionales efectuadas en
el mes de diciembre,

Nota (¥) Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Ofras cuentas por pagar US$ 942238 US$ 913.916
Total US$ 942238 US$ 213,916
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Nota (8)

Nota (9)

Obligaciones con Afiliados y Beneficiarios

Las cobligaciones con afiliados y beneficiarics at 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a
continuacion;

2019 ' 2018
N°de N°® de
Tipo de prestagiones Monio Beneficiarios Monto Beneficiarios
Prestaciones por vejez Uss - - Uss - -
Prestacicnes por sobrevivencia 20.270 85 20.27 65
Total US$ 20270 _65  USS 20270 _65

Durante los afios que terminaron ai 31 de diciembre 2019 y 2018, se efectuaron pagos en
concepto de beneficios previsionales con los recursos transferidos de los Institutos Previsionales
(ISSS e INPEP), conforme el siguiente detalie:

(a) Pensiones de vejez USH0 (US$80,201 en 2018) carrespondiente a 0 (101 para 2018)
beneficiarics.

(b) Pensiones de sobrevivencia US$0 (US$3,836 en 2018) comrespondiente a 0 (8 en 2018)
beneficiarios.
Patrimonio

El patrimonio dei Fondo Especial de Retiro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra
integrado como se presenta a continuacion:

2018 2018
Namerc Ndmero

Cuentas Monto de cuotas Monte de cuotas
Cuentas individuales

Cotizantes activos uss 898,450,960 2,445,655.16 USE 102,491,307 2,648111.80
Cotizantes inactivos 13,106,604 325,032.84 14,069,119 363,315.89
Pengionados 331,843,201 8.244 660.20 365060177 £431,618.10
Total patrimonio Uss 443.500.765 1101534820 USS 481620603 1244304589

Cuentas Individuales de Ahorro para Pensfones: En estas cuentas se acreditan las cotizaciones
realizadas por los afiliados y empieadores y que han sido identificadas y acreditadas, destinadas
para el financiamientc de su pensién. Dichas cuentas incorporan las aportaciones realizadas a
través de las recaudaciones, los rendimientos obtenidos por los recursos que ha invertido el
Fondo de Pensiones, certificados de traspaso emitidos por 2l ISSS e INPEP, el saldo transferido
del FSV y capitai complementario aportado por la compariia de seguros.
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Nota (10) Valor Cuota

El valor cuota y el rendimiento anualizado obtenido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detaita a continuacion:

Concepfo 2019 2018
Valor cuota US$ 40.26207404 US$ 38.70800551
Rendimiento anualizado 4.02% 4.11%

Nota (11) Compromisos y Contingencias

Compromisos por traspasos: Al 31 de diciembre de 2019, el compromiso por traspasos de

afliados a otra AFP corresponde a 1 afiliados (1 para 2018), con un monto ahorrado de
US$31,913 (US$83,342 para 2018).

Neota (12) Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2012 y 2018 se detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018

Valoras entregados en custodia USS 401,771,335 US§ 453,881,552
Capital complementario en tramite 6,724 6,794
Fianza de respaldo Aporte Especial de Garantia 350,000 250,000
Custodia de Documentos Propios 5,000,000 -
Total US$ 407128120 US$ 454,138,346

Nota (13) Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

Concepto 2018 2018

Montos desembolsados uss 7642745 LSS 6,098,988
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 1,088 837
Equivalenie en nimero de cuotas US$H 39,184.85412220 US$ 164.378.43214338
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Nota (14) Beneficios Econémicos

Los Beneficios econdmicos a afiliados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a
continuacion;

Pevoluciones de Saldo

Concepto 01

Montos desembolsardos Uss - Uss -
Numero de afifiados que han ejercida este derecho - -
Eguivalente en ndmero de cuotas - -

Le]
N
Q
-
L]

Beneficio Econémica Temporal

Concepto

b
(=]
—
<v)
b2
=
[=~]

Montos desembalsados Us$ - Uss -
Nirmero de aflliados que han ejercido este derecho - -
Equivalente en nimero de cuocfas - -

Beneficio Econémico Permanente
Concepto 2019

Montos desembolsados Us$ 1876 USH -
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 1

[ae]
it
-]

Equivalente en ndmero de cuotas 47.39835415 -

Nota (15) Otras Revelacicnes Importantes

(a) Con fecha 8 de enero de 2020, el Banco de Desarrollo de E| Salvador adjudicé la compra de

Certificados de Inversidn Previsional por un monto de US$32,419,061.98 de la emisidn
CIPAFP10-01202¢0 ia cual fue pagada el 9 de enero de 2020.

{(b) E! 8 de agosto de 2019, la Administradora suscribi¢ fianza administrativa con Sequros e

(c)

Inversiones, S.A. hasta por US$6,300,000, dicho montc se desglosa por Fondo de
Pensiones Ceonservador por la cantidad de US$5,950,000 v por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$350,000 con vigencia de un afio a partir del 13 de
agosto de 2018, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a
través del Aporte Especial de Garantia, segim Ilo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sistema de Aharro para Pensiones y el Reglamento para el manejc del Aporte Especial de
Garantia.

El 8 de agosto de 2018, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
inversiones, S.A. hasta por US$5,500,000, diche monto se desgiosa por Fondo de
Pensiones Cconservador por la cantidad de US$5,250,000 v por el Fondo de Pensicnes
Especial de Retiro por la cantidad de US$250,000, con vigencia de un afio a partir del 13 de
agosto de 2018, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a
través del Aporte Especial de Garantia, segin lo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sisterna de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el mangjo del Aporte Especial de
Garantia.
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