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Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer (el Fondo), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (*NIAs”).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ('IESBA”, por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Péarrafo de énfasis - Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a la nota 2 a los estados financieros que describe la
base de contabilizacion, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Pensiones
vigentes en E| Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, vigentes a octubre de 2003. Los
estados financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos legales y de la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros pueden
no ser adecuados para otro proposito.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del gobierno sobre los estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador, como se
describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la Administracion determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error.



Emst & Young El Salvader, S.A. de C.\V. Teléfono: +503 2248 7000
Torre Futura World Trade Center 11-05 Fax: +503 2248 7070
San Salvador, El Salvadar www.ey.com/centroamerica

EY

Building a better
working world

A los Afiliados del
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
Pagina 2

En la preparacion de los estadeos financieros, la Administracién también es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administracion del Fondo, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude ¢ error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
econémicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

e |dentificamos y evaluamoes los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son no son adecuadas, que expresemos una opinion maodificada.  Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no continle
como una empresa en marcha.
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e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracion.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién del Fondo en relacién, entre otros asuntos, al
alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significatives incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.

Ernst & Young El Salvador, S.A. de C.V.

Registro No. 3412

René Alberto Arce Barahona
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ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Republica de E| Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras Expresadas en Ddlares oe los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018

Activo
Activos corrientes:

Disponibilidades 3 uss 175,846,719 USS 116,919,369

Cuentas por cobrar 4 643,259 980,637

Inversiones en valores (nacionales y extranjeros) 5 4,978,773,082 4,560,307,139
Total activos corrientes 5,155,263,060 4,678,207,145
Activos no corrientes:

Cotizaciones pendientes de cobra 4 58,061,180 62,873,790

Anticipos de Saldo a Afiliados 13 74,811,088 28,464,628
Total activos no corrientes 132,872,268 91,338.418
Total de activos uss 5.288.135,328 USS 4,769,545, 563
Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a |z AFP 6 uss 73,554 USS 2,321,931

Cuentas por pagar 7 2,935,301 2874917

Obligaciones con afiliados y beneficiarios 5 2,502 2,602
Total pasivos corrientes 3,011,357 5,199,350
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar 7 58,061,180 62,873,790

Cuolas de la AFP 3,074 3424

Anticipo a afiliados sobre su CIAP 13 74,811,088 28,4684 628
Total pasivos no corrientes 132,875,342 91,341,842
Total de pasivos 135,886,699 96,541,192
Patrimonio:

Cuentas individuales 9 5,024,660,775 4 586,712,721

Cotizaciones pendientas de aplicar 9 8,737,222 16,506,758

Cuenta de Garantia Solidaria 9 118,650,632 69,784 882
Tatal patrimanio 5.152.048.629 4,673,004,371
Teal pravay s oo USS _ 5.288,135,328 US$  4,769,545,563
Compromisos y contingencias 11 US§ 3,175,978 US$ 3,218,771
Cuentas de contral 12 Uss 5,336,129,941 US$  4,B875,141,758

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

Ruth Del Castillo de Soldrzano
Presidenta Ejecutiva y Representante Legal

Julio Enrique

avez Munguia
Contador ‘
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Sealvador, Replblica de £1 Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Per los perlodos del 1 de ensro al 31 de diciembra de 2019 y 2018

(Cifras Expresaras en Ddlares oe fos Estados Unidos de America)

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO

AUMENTOS POR:

Recaudaciones

Ceariificados de traspaso recibidos

Cotizaciones indehidas recibidas del ISSS e INPEP

Aumentos de CIAP por raspasos de ctra AFP

Reversion de pansién

Revarsion da devolucion de CIAP par no reunir requisito para pansidn
Aporiacionss por capital complementano

Depdsitos racibides del Fondo Social parz |2 Vivienda
Rezagos recibidos del 1S53 & INPEP

Rezagos recibidos de oira AFP

Contribucion especial

CIAP recibidas de otra AFP por anulacidn contrato da afiliacién
Reintegro de comision por la AFP

Trasladoe de las Cuotas AFP para cubrir Insuficiencias
Reversion de pagos 8n excaso

Aumento en la Cuents da Garantia Solidaria

Reintegro de Anticipos de CIAP dal Afiliade

Otros ingresos

TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO

DISMINUCIONES FOR:
Retiros de CIAP por traspasos a otrs AFP
Traslados de CIAP a otrs AFP por anulacian de contratos
Traspaso a otra AFP por rezagos
Paago de rezagoes al 1S5S & INPEP
Devolucionss de CIAP a instituciones del SPP (ISSS = INPEF)
Dewalucian de colizaciones recibidas emonaamente
Dewvolugion de cotizaciones por pagos 2n exceso
Devolucion de cotizaciones a afiliados dal IPSFA
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez
Prestaciones otorgadas por pensiones de imvalidez
Prestaciones otorgadas por pensiones de scbravivencia
Devolucion de salde anual a afiliades
Dawelugion de CIAP por no reunir requisitos para pension
Devolucion de salde a exiranjeros
Davolucien de saldo al Fondo Social para |a Vivienda
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas
Comisiones por pagar a la AFP por renta programada
Comisiones por pagar & la AFF por cuenias especiales
Prestacionss olorgadas por herencia
Devolucion de capital complementario a sociedadas de seguros
Devolucion de cerificados de traspaso
Devolucion de Fondas Garantia Estatal
Reintegro 2 la AFP por cubrir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas
Disminuciones de iz Cuentz de Garantiz Solidana
Desembolsos per Anticipos de CIAP del Afiliado
Oiros egresos

TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO

RENDIMIENTO DEL FONDO

PATRIMONIO DEL FONDO

Valor inicial de la cuota

Valor final de la cuota

/’7 W Véanse notas que acompafian & los estados financiergs.

Ruth Del Castillo de Soldrzano
Presidanta Ejecutiva yRepresentante Legal

2019
4,673,004.37 USs

018

4,262,748.021

480,535,339 443,585,797
21,145,871 25,615,925
93,293 56,064
20,089,948 21,590,418
48,571 54,211
32,276 127,902
20,667,974 15,647,058
2,951,903 3,300,900
14,404 50,718
59,081 105,129
7.248 4,335
142,653 30,280
111,250 225,742
2,721 108
70,081 53,680
8,948,645 B,587.053
1,195,858 474,717
20.095,444 12,392,210
556,421,447 531,812,458
23,593,222 20,872,252
51,569 12,438
74,714 87,211
31.518 92,793
1.218 11,858
147,077 178,857
831,360 722,628
27,666 2,289
4,315,196 2,453,987
3,374,600 3,460,847
24,181,708 22,870,303
84 248 20,728
48,932,740 37,913,007
4,588,998 3.677,324
1,345 754
59,037,177 57,261,275
174,288 161,132
1,644,707 1,331,713
2 0A5,630 2,030,366
322,279 129,405
99,581 259,13

- 8.974

2 4
107,145,704 98,004,505
47,540,030 25,097,771
46,984,838 26,354,733
375,251,433 301,104,558
298.074,250 178,447,450
51522485629  US$ 4,673,004,371

38.85119014 Uss

37.32222482

41.28029675 Uss

3885118014
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Conservador AFF Crecer
(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018

[Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidas de America)

Actividades de operacién:
Recaudacion
Devolucion de cotizaciones recibidas eréneamante
Traslado de cuentas recibidas del FSY
Certificados de traspaso redimidos
Devolucién de saldos al FSY pagados de mas
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e INPEP
Traspasos de CIAP netos & otra AFP
Rezagos netos del 1SSS, INPEP y oira AFP
Contribucion especial
Reversion de pensian
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir renuisito para pension
Reversidn de pagos de Pensién Fondos FOP
Anulacion de cheaues prescritos
Reimpresién de cheques prescritos
Pago de comisionss a la AFP
Pago de comisiones a la AFP por administracién de rentas programadas
Devalucion de prestamos recibidos de la AFF para pago de pensiones
Catizaciones de CIAP cerradas por pagar
Liguidacion de Cotizaciones de CIAP ceradas
Pago de prestaciones
Fago de prestaciones con fondos del fideicomiso de obligaciones previsionales
Capital complementario recibido
Devolucidn de capital complementario recibido en exceso
Devolucidn de certificados de traspaso recibidos de mas
Devoluciones de pagos en excesc a empleadores v afiliados
Devolucidn de saldos por herencia
Devolucion da saldo anual a afiliados
Dewvolucién de cotizaciones a ex afiliados del IPSFA
Devolucion de saldo al 3PP por anulacion de contratos
Anulacion de contrate netos a otra AFP
Intereses y dividendos recibidos
Cargoes bancarios
Abonos bancanos
Devolucidn de CIAP por no reunir requisitos para pensidn
Devoiucian de Fondos Garantia Estatal
Devolucion de saldos a exiranjeros
Reintegro de comisionas
Deposites por amortizacion a deuda real
Liguidacién de depdsito en garantia por depuracion de mora
Aportaciones recibidas del 1SSS e INPEP por Dacreto 100
Desembelses por Anticipos de CIAP del Afiliade
Reintegros de Anticipos de CIAP del Afiliado
Transferencia recibidas de otras fondos
Pagos recibidos de otros fondos
Aumentos en la Cuenta de Garantia Sclidaria
Disminuciones en la Cuenta de Garantia Solidaria
Pagos de otras retenciones sobre pensiones
QOtros ingresos de efectivo
Otros egresos de efectivo

Efective neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efective por actividades de inversion:
Compra de titules valores
Venta da titulos valores
Amortizacidn de capital recibido
Redencion de inversiones
Efectivo neto pagado por actividades de inversién

Flujos de efectivo par actividades de financiamiento:
Aportaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP
Efectivo neto provisio en actividades de financiamiento

Aumento de efectivo en el periodo
Salde de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo al final del periode

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Rl S
uth Del Castillo de Soldrzano

Presidenta Ejecutiva y
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2018 2018
uss 460,535,332 uss 443,595,797
(140,552) (175.254)
2,951,903 3,300,900
10,218 318
{1,314) (745)
93,293 56,064
(3,477,010} 542,587
(9,797} 22,832
7,248 4,335
46,571 54,211
32,278 127,902
- 5,565
117,628 65,484
(25,103) (2,081)
(62,082 833) (60,088,117)
(152) (6,520)
3 (237)
552 2,973
{3,017) (9,824)
(29,576,290) (27,250,332)
= (26,335)
20,867,974 15,647,058
{322,272) (129,405)
- (6,639)
(424,828) (482,917)
{2,065,639) (2,030,366)
(84,246) {20,699)
(34,476) (2,287)
(681} (11,840)
91,332 17,852
205,309,697 175,140,439
(308,127) (3.571)
312,933 26,446
(48.960,639) (37,913,011)
- (9,089)
{4,586,898) (3,677.324)
839 780
- 64,162
(171) (54,182)
- 5,633.657
(47,540,030) {25,097,771)
1,195,858 474,717
908,984 -
76,024 619,385
5,948 645 8,587,053
(107,145,704) (96,094,595)
(2,484,211) (2,431,831)
26,405,401 8,733.321
(103,031,361) (37,357 674)
314,708,131 369,931,161
(591,259,208) (582,719,B63)
122,362,929 176,989,028
36,940,438 30,859,037
176,161,280 54,543,222
(255,794,581) (310,348,578)
13,800 2,500
13,800 2,500
58,927,350 59,585,083
116,919,359 57,334,288
uss 175,846,719 uss 116,919,369
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2018

{Cifras expresadas en Dolares de los Esfados Unidos de Améiica)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El Fonde de Pensiones Conservador que es producto de |a escisidn del Fondo original desde el
1°de noviembre de 2017 es administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones
Crecer, 8.A. (AFP o la Administradora), la cual fue constituida el 4 de marzo de 1998, El Fondo
original, previa a la escisién, inicid sus operaciones el 15 de abrit de 1998, de acuerdo con la
resolucion emitida por la ex-Superintendencia de Pensiones (actualmente incorporada en la
Superintendencia del Sistema Financiero de E! Salvador} de fecha 14 de abril de 1998. El
objetive principal del Fondo es la operacion de los Fondos de Pensiones bajo la modalidad de
cuentas individuales de ahorro para pensiones, cuyos recursos deben ser invertidos con el
objetc de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad, Jiquidez y
diversificacion de resgos; para otorgar las prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comun y
sobrevivencia; asi coma los demas beneficios que establece ia Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.

El Fondo es independiente de los activos de la Administradora, sus bienes son inembargables,
no poseen personeria juridica y estan exentos de cualquier impuesto.

La Administradora cuenta con seis agencias y su oficina central esta situada en Calie Manuel
Enrique Araujo, edificio N° 1100, San Salvador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por el afio gue termind en esa fecha,
fueron autorizados por la Junta Directiva de la Administradora el 29 de enero de 2020.

Politicas Contables

Los Principios y Normas Contables mas significativas aplicadas para el registro de las
operaciones y [a preparacidn de los estades financieros para el Fondo se describen a
continuacisn:

{a) Polificas generales de contabilidad
Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas
aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que
le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo
la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con ias Normas |nternacionaies de Informacién Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b} Valarizacion de inversiones

Los recursos del Fondo de Pensiones estan invertidos en los instrumentos financieros
que se encuentran detallados en el Articulo 91 de la Ley del Sistema de Ahotro para
Pensiones, tomando en consideracion los limites maximos establecidos por la Comisién
de Riesgo {Articulo 89), dentro de los rangos sefialados en los Articulos 91, 92 v 93 de
la misma Ley y en el Reglamento de Inversiones. Dentro de ese marco, las
Administradoras de Fondos de Pensiones determinan su Politica de Inversiones, la cual
deben mantener a disposicion del publico.

Las compras y ventas de valores se registran a la fecha de liquidacién de las
aperacionas en la Bolsa de Valores.
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(Cifras expresadas en Ddlares de los Esfades Unidos de América)

(c)

(@)

Los costos de transaccién no incluyen comisiones y honorarios pagades a los
corredores ni a lz Bolsa de Valores, los cuales son absorbidos por & Administradora,
coma parte de su gestion, a excepcion de la compra y venta de titulos contemplados en
el literal o) del art. 91 de la ley del SAP que son a cargo del Fondo.

Los instrumentos en que se encuentran inverfidos los recursos del Fondo se valoran
diariamente a valor razonable, a través de los vectores precios que la Superintendencia
determina y proporciona a la Administradora. De acuerdo con Ia normativa vigente, el
calculo de dichos vectores considera fanto las transacciones de mercado en Bolsa de
Valores u otro mercado relevante; y para el casc de instrumentos de renta fija, se basa
en ¢l analisis de flujos de efectivo descontados, con referencia a las tasas observadas
en el mercado para éste, e instrumentos similares, determinades de acuerdo a criterios
de familias establecidos en el Instructivo de Valorizacian aplicable a los Fondos. B valor
de los instrumentos incorpora el mento de los intereses devengados. Para los fondos de
inversion locales y exfranjeros, se valoran con el valor la cuota de cada fondo
proporcionado por el emisor. Para el caso de ios depdsitos a plazo mayores a 90 dias,
se valoran a costo amortizado.

Para los fitulos de renia variable, especificamente acciones, los vectores precios son el
promedio ponderade de las operaciones efectuadas en los tltimos diez dias, dentro de
un range maximo de sesenta dias,

Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable son reconacidas
directamente en las cuentas de patrimeonio neto.

Patrimonia

El patrimonioc del Fondo de Pensiones Conservador es independiente y distinto al de Ia
Administradora, y estd constituidos por los valores recaudadcs en las Cuentas
Individuales de Ahorro para Pensiones, los cerfificados de traspaso gue se hubieren
hecho efectivos, |a rentabilidad cbtenida de sus inversiones y el saldo de 1a Cuenta de
Garantia Solidaria (esto dltimo en el caso del patrimonic del Fondo de Pensiones
“Conservador”).

La composicién de los valores antericres a excepcion de los valores Cuenta de Garantia
Solidaria, han sido aplicados a las correspondientes cuentas individuales de ahorro para
pensiones de cada afiliado, representandose por medio de cuctas del Fondo todas de
igual valor.

Ei patrimonio del Fondo de Pensiones Conservador incorpora también la Reserva de
Fluctuacion de Rentabilidad, la cual es una garantia que servira para |a cobertura de la
rentabilidad minima y que se forma con los excesos de rentabilidad nominal de los
dltimos treinta y seis meses de los respectivos Fondos, de acuerdo con el procedimiento
gue determina la ley. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta reserva no es requerida
porque |a rentabilidad nominal de cada mes correspondiente a {os Ultimos treinta y seis
meses de cada periodo no supera los calculos referidos en los literates a) v b) del
Articulo 83 de [a Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de las estados financieros requiere gue la Administradora realice ciertas
estirmaciones y supuestos que afectan fos saldos de los activos y pasivos, la expaosicién
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos
y gastos por los perfodos informados.
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Nota (3)

Nota (4)

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad, y que Ias diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la
Administradora a la fecha de los estados financieros se modificaran con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Disponibilidades

El rubro de disponibilidades al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacién:

Concepto 2019 2018
Depésitos en cuentas corrientes —~ cuenta recaudaciones US$ 209,804 USS 231,400
Depositos en cuentas corrientes — cuenta inversiones 163,357,189 94,560,845
Depasitos en cuentas corrientes — cuenta administrativa 860,608 708,096
Depdsitog en cuentas corrientes — recursos recibidos del

SPP (Sistema de Pensiones Pablico) () 419,028 419,028
Depasitos a plazos fijos hasta 90 dias (b) 11,000,000 21,000,000
Total US$ 175846719 USP  116.919.369

Los saldos en cuenta carriente incluyen intereses percibidos gue han sido aplicados come parte
de la rentabilidad incorporada a las cuentas individuales de ahomo de pensiones. Durante los
periodos 2019 y 2018, y en el contexto de los estados financieras en su conjunto, ias cuentas
comientes devengaron una tasa de interés anual promedio ponderada de 3.18% (2.97% en
2018).

(&) Cuenta corriente de los recursos recibidos de los institutos Previsionales. A esta cuenta
ingresan los dep6sitos efectuados por los Institutos Previsionales, en concepto de
transferencia para el pago de beneficios previsionales de afiliados que optaron por el
SAP (Sistema de Ahorro para Pensiones) y se han pensionado por vejez.

(b} Durante el pericdo terminado ef 31 de diciembre de 2019 los depdsitos a plazo fijo
devengaron [0s intereses por US$1,252,247.
Cotizacicnes Pendientes de Cobro y Cuentas por Cobrar

Las cotizaciones pendientes de cobro y cuentas por cobrar af 31 de diciembre de 2019 y 2018
se detallan & continuacion:

Concepto 2019 2018
Cotizaciones por cobrar por planillas declaradas y

no pagadas Uss 11,191,266 US$ 11,807,408
Cotizaciones en proceso judicial 12,186,064 9,984 1685
Cotizaciones por insuficiencias de emplezdores 957,958 1,008,870
Omisiones e Inconsistencias 33,715,892 40093 349
Sub total 58,061,180 62,873,790
Rendimientos por cobrar 481,290 7999815
Otras cuentas por cobrar 161,969 180,722
Sub total 643,259 980,637
Total Us$ 58,704,438 US$ 53854427
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Nota (5)

Como se indica en la nota 7, estos saldos por cobrar en concepto de cofizaciones al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 también se reflejan como parte de las cuentas por pagar.

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que termind el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se resumen a continuacion:

(a)

(b)

(c)

Todas las inversiones adquiridas para la cariera del Fondo de Pensiones se consideran
como “Disponibles para la Venta’, de acuerdo a la dlasificacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003,

Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por ia
Junta Directiva de la Administradora, la cual establece las guias de inversion para
alcanzar una colocacion de los recurses en las mejores condiciones de rentabilidad y
seguridad posibles.

La politica de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2019 atiende lo establecide en
la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; el Fondo solo invertira en titulos calificados
por dos sociedades clasificadoras de riesgo, para lo cual la clasificacion de estos fitulos
debe ser "A" como minimo para valores de deuda de largo plazo, N3 para valores de
deuda de corto plazo y nivel 3 para valores de renta variable. El detalle de tipo de
instrumento en los cuales se invertira, basado en los siguientes porcentajes sobre el
activo del Fondo, se presenta a continuacion:

Uin maxime del 50% Valores emitidos por la Direccién General de Tesorerig, transados
en bolsga de valores salvadorefia o en mercados de valores
internacionales organizados.

Un maximo del 20% En titufos del Banco Central de Reserva de E| Salvador,

Un maxime del 20% En titulos del Banco de Desarmiio de El Salvador, excluyendo los
Cerlificados de Inversiones Previsionzles.

Unmaximo del 5% En acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades
salvadorefias.

Un maximo del 30% Certificados de depdsito y valores emitidos por bancos
salvadorenos.

Un maximo del 30% En obligaciones negociables a mas de un afio plazo emitidas por
sociedades salvadorefias.

Un maximo del 30% Valores emitidoes por el FSY o valores emitidos con garantia
El fimite maxime para las  hipotecaria o prendaria sobre cartera hipotecaria destinados al
inversiones en  una financiamiento habitacional.
misma entidad sera 10%

Un maximo del 15% En instrumentos financieros del sistema ¢e hipotecas aseguradas o

cédulas hipotecarias aseguradas.
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Un maximo del 20% Valores de oferfa pablica, emitidos por sociedades fitularizadoras
salvadorenas y certificados fiduciarios de participacion.

Un méaximo del 5% Certificados de Participacion de Fondos de Inversion salvadorefios,
pudiéndose establecer limites diferenciados para la inversion en
fondos abiertos o cerrados. {Fl Abiertos 5% y Fl cerrados §%).

Un maximo del 5% Valores destinados al financiamiente de obras inmobiliarias,
infraestructura o desarrolle gque no posaan ningun tipo de garantia,

Un méximo del 10% Valores destinados al financiamientc de obras inmebiliarias,
infraestructura ¢ desamolio con garantia de organismos
muitilaterales, Estados o reaseguradores de primera linea.

Un maximo del 10% Valores extranjeros y certificados de participacion de fondos de
inversién extranjeros; pudiende hacerse lnicamente en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Un maximo del 0.10% Reportos, negociados en mercados locales, siempre que ei titulo
valor en garantia sea de los incluidos en alguna de las letras de este
articula.

Un maximo del 15% Certificados de depésitos y valores emitidos o garantizados por
tancos salvadorefios cuyo vencimiento sea menor a un afio.

Un méximo del 5% En valores emitidos o garantizados por empresas estatales e
instituciones oficiales auténomas, exceptuando al Banco de
Besarrollo de El Salvador y FSV.

Un maximo dej 45% Certificados de Inversion Previsionales emitidos por el Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales.

Un maximo del 10% Otros instrumentos de oferta plblica incluidos los valores registrados
en una bolsa de valores nacional.

Ademas de ios limites arriba sefalados, se debe mantener control de estos, dentro de los
rangos que se indican para los siguientes instrumentos:

Control Limite

Para la suma de las inversiones en acciones emitidas por sociedades cuyo | 2% del Activo del Fondo

endeudamiento sea superior a cinco veces su patrimonio. de Pensiones.

El total de las inversiones en cedificados de participacion de Fondos de
Inversidn cuya cartera se concentre en mas del 50% en desarrolle de

iones.
empresas nuevas. de Pensio

iii.

El total de las inversiones en obligaciones negociables de mas de un afio
plazo emitidos por sociedades salvadorefias; acciones y bonos convertibles
en acciones de sociedades salvadorefias; instrumentos financiercs del
sistema de hipotecas aseguradas o cédulas hipotecarias aseguradas; 10% del activo del

valores de oferta pablica emitidos por sociedades fitularizadoras § Fondo de Pensiones.

salvadorefias y certificados fiduciarios de parficipacién; y en ofros
instrumentos de oferta pablica incluidos los registrados en una bolsa de
valores nacional, cuyo smisor tenga menos de tres afios de operacién.

Otros que determing el Comité de Riesgo. de Pensionas.
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La suma de las inversiones de los numerales de este literal no podra ser mayor al 12% del
activo del Fondo de Pensiones Conservador,

(d)

(e)

Ademas, la suma de las inversiones en certificadces de depdsitos vy valores, emitidos o
garantizados por una misma entidad o grupo empresarial, no podrd exceder de los
siguientes limites:

i El cinco poar ciento del activo total del Fondo de Pensiones Conservador;
fi. El diez por ciento del activo del emisor; y
fi. Elcinco por ¢iento del activo del grupo empresarial emisor

Los limites sefialados en los romanos ii y iii de este literal, no se debe aplicar a los valores
emitidos por Fondos de Tiularizacion y Fondos de Inversion.

Se exceptlian de lo sefalado, las inversiones en valores emitides o garantizados por la
Dirsccion General de Tesorerfa, el Banco Central de Reserva de E[ Salvador, Fondo
Sacial para la Vivienda y Bance de Desarrollo de El Salvador.,

Sin perjuicio de lo contemplado en los literales arriba sefalados, las inversiones del
Fondo de Pensiones Conservador no pueden exceder:

i. Llainversion del Fondo en valores de una misma emision no puede exceder del
35% por ciento de dicha emisién. Para aquellos instrumentos locales con
calificacion de riesgo igual o superior a AA o para instrumentos extranjeros con
calificacion de riesgo igual ¢ superior a AA-, podra invertirse hasta ai 50%.

iil Las inversiones directas e indirectas en acciones de una sociedad no deben
exceder el 5% del capital de la sociedad emiscora,

iii. Certificados de participacion de un mismo Fondo de [nversidn, 5% del total del
activo del Fondo de Pensiones Conservador.

Se exceptuan de lo sefialado, las inversiones en valores emitidos o garantizados por la
Direccidn General de Tesoreria, el Banco Central de Reserva de El Salvador, Fondo
Social para la Vivienda y Banco de Desarrclic de El Salvador.
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La composicion de la cartera de inversiones por emisor al 31 de diciembre de 2019 y
2018, en el contexto de los estados financieros tomados en conjunto, se presenta a

continuacién:

Politica
2018 2018
% %

5000 S0.00

Emisores
Gohierno Gentsal — DGT
Eurobonos de El Salvador
Letras del Tesorp
Bonos de El Salvador
Bance Central de Reserva de El Salvador
Banos de Mediano Plazo
Empresas estatales & instituciones oficiales autdnomas
Instituto Salvadorefio del Seguro Social
Cerificados de traspazo 1/
Instituto Nacional de Pensicnes de los Empleados Piblicos-
INPEP
Cenificados de traspasc 1/
Fande Socigl para la Vivienda
Certificados de inversién 2/
Certificadns da inversion 5/
Bancos Salvadorefips
Certificados de invesstan
Cerlificadas de Depésitos a Plazo mayores 2 90 dias
Sociedades nacionales
Certificadas de inversion
Papel Bursat)
Fondos de Inversién Satvadorefos
Fondo de lnversion Banagricola
Fondo de lnversidn SGB
Sociedades titularizadoras salvadorefias (Alcaldias v
auttnormas)
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador

Hencorp Vatores-Alcaldia Municipal de Sonscnate

2000 30.00

NF& NiA

N/ MN/A

000 10.00

3000 49.00

30.00  30.00

2000 10.00

Hencorp Valares-Alcaldia Municipal de San Miguel
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla
Hencarp Valores — Alcaldia Municipal Antiguo Cuscatlan
Hencorp Vaiores-LaGeo

Sacledades titularizadoras saivadoredas
Hencorp Valores-Comisién Eigcutiva Portuaria Auténoma
Hencorp Valores-SAC Apoyo Integral
Hencorp Valorgs-Banco Promérica
Hencorp Valores-CrediQ
Ricorp Titularizadora — Fondo de Conservacion Vial
Ricorp Titularizadora —~ Inmobilizria Mesgamericana
Ricorp Titularizadnra —Caja de Crédito de San Vicente
Ricorp Titularizadora — Viva Outdoor
Ricorp Tilularizadore — Caja de Crédile de Zacatecoluca
Ricorp Tilularizadora — Multi Inversiones Mi Banco

Otros insirumentos de alerta publica
Fideicomiso e Reeslructuracion de Deudas Municipales
FIDEMUNI

Valores extranjeros 6/
Insfitute Costarricense de Elactricidad
Refinadora Costarricense de Peiréieo, S.A.
Corporacian Internacional pamg Financiamienlo de
Infraestructuras

Fondos de Inversion Extranieros
SPDR Dow Jones Industrial

Fidefcomisa de Obligaciones Previsionales 1/

Certificados de Inversion Previsionales - A 3/
Certificados de Inversidn Previsionales — 8 4/
Totat cariera de inversiones

20.00  20.00

10.00

10.00

10.00 -

45,00
N/A

45.00
N#A
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Cartera
2019 2018
Monto % Manto %
USE 540152048 1021 USS 509,277,603 10.88
33,989,913 0.64 33,571,884 0.72
427,274,977 8.08 428,783,033 917
13,255,837 0.25 26,579,031 0.55
3,453,002 0.07 5,0%1,238 011
1.025,855 0.02 1,711,382 0.04
54,646,047 1.03 62,104,758 1.33
29,538,390 0.56 30,977,986 .68
410,125,312 7.76 341,054,449 7.28
50,640,843 0.98 - -
19,580,673 037 10,588,962 023
10,665,065 0.2 14,665,594 0.23
2,925,131 0.06 - -
5,005,803 0.09 - -
27,714,880 0.52 20,753,532 0.44
2,504,130 0.05 3,226,424 o007
3,415,558 0.08 3,652,281 0.08
10,604,731 0.20 2,594,137 0.08
2,288,345 0.04 2476,232 0.05
98,011,149 1.85 103,848,337 222
43,325,138 0.82 47,381,108 1.01
0 - 630,523 0.01
7,001,085 0.13 8,145,424 017
8,875,319 0.17 9,000,540 0.19
28,733,893 0.54 32,089,135 0.69
1,967,262 0.04 2,222,437 0.05
4,211,060 0.08 4,588,831 oio
1,817,002 0,03 1,736,280 0.04
3,038,080 0.06 3,250,671 0.07
4,462,393 0.08 4,854,735 'Rl
3,445,574 0.07 5,753,155 012
75,048,342 1.42 75,164,132 1.81
64,016,437 1.1 65,430,991 1.40
21,952,155 0.60 24,999,654 053
102,632 .00 - -
2.128,278,846  40.25 1,888,692,177 40.34
826368183 15.61 792 480,293 16.94
US$ 4978773082 US$ 4,560,307,139
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1/

3f

4

&/

6/

Las inversiones en el Instituto Salvadoreio del Seguro Social {(ISSS), Institutc Nacional de
Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP) y en el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, consistentes en Certificados de Traspaso y Certificados de Inversion
Previsionales, se encuentran garantizados por el Estado y el Fideicomiso de Obligaciones
Pravisionales (FOP), respectivamente.

Los Ceriificados de Inversion del Fondo Social para la Vivienda, estan garantizados por cartera
de préstamos hipotecarios categoria "A™.

Los certificados de Inversion Previsional "A’, emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones
Previsicnales (FOP), son de carécter obligatorio segn lo establecido en la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones. De acuerdo a sesion celebrada el 7 de septiembre de 2015, la comision
de riesgo del SAP acordd establecer como limite maximo de inversidn el 45% del activo del
Fondo de Pensiones (40% hasta septiembre de 2015). Por lo tanto, la Administracién efectud el
respectivo cambio a la politica de inversiones.

Los certificados de traspaso del ISSS e INPEP, asi como los Certificados de Inversion
Previsionales "B", emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), que forman
parte de la cartera de Inversiones del Fondo de Pensiones, no estdn sujetos a los limites de
inversion.

Los Certificados de Inversion FSV, son de caracter obligatorio de conformidad a lo establecido
en el art. 223 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

De conformidad al punto Unico, asentado en el acta N® 2/2013 de la comision de Riesgo del
SAP, se estabiecié un limite maximo para las inversiones en valcres extranjeros del 10% del
activo del Fondo de Pensiones, a partir del 9 de diciembre de 2013.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(S8an Salvador, Repiiblica de EI Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Ddfares de Jos Eslados Unidos de América)

Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta excesos de inversion a los limites

establecidos por la Ley, Reglamentos u ofras disposiciones.

Nota (6) Comisiones por Pagar a [a AFP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las comisiones por pagar a l1a AFP se detallan a continuacién:

Concepto
Comisiones por pagar a la AFP por administracion de

CIAP Uss
Comisiones por pagar a la AFP par administracion de

renta programada

Comisienes por pagar a la AFP par administracion de

CIAP especiales

Comisicnes por pagar a la AFP por rezagos

Total USs

2019

71,130 USS

378

2,016
30
73,654 USH

2018
2,261,245
804

59,183
729

2,321,931

Estas comisiones corresponden a las acreditaciones de cotizaciones previsionales efectuadas en

el mes de diciembre de ambos afios.

Nota (7} Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se deatallan a continuacion:

Concepto

Ohbligaciones por traslado de CIAP uss
Otras cuentas por pagar

Devolucion de cotizaciones pagos en exceso a
afiliados

Devolucion de pagos en exceso del presente mes
Devolucion de pagos en excesc de un mes
Devolucion de pagos en exceso de dos meses
Devolucion de pagos en excese de tres meses
Devolucion de pagos en exceso de cuatro meses
Devolucion de pagos en excesc de cince meses
Devolucion de pagos en exceso de seis meses
Devolucion de pagos en exceso de siete meses
Devolucion de pagos en excese de ocho meses
Devolucion de pagos en excese de nueve meses
Devolucion de pagos en exceso de diez meses
Devolucidn de pagos en exceso de once meses
Devolucién de pagos en excesc de un afio o0 mas

Cuentas transitorias de las cuentas por cobrar

(nota 4)
Total uss

17

2019
22,645 USS$
1,521,633

138
10,054
7,577
16,987
36,256
20,393
23,827
10,430
12,707
8,437
9,288
933

4,107
1.229.801
2,935,301

£8.061,180
60.996.481 USS

2018
306,793
1,291,003

132

2,212
8,526
5,812
5,663
4,242
5,200
3,436
1,724
2,312
2,951
2,014
1,618
1.231,389
2,874,917

62,873,790
5,748,707



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estadoes Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Ddlares de los Esfados Unidos de Ameérica)

Nota {8)

Nota (9}

Obligaciones con Afiliados y Beneficiarios

Las abligaciones con aflliados y beneficiarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a

continuacion;

Tipo de prestaciones
Presiaciones por vejez

Prestaciones por sobrevivencia
Taotal

2019

Monto
USsS§ 2,500
2

N° de

Beneficiarios

4
1

Us$.2,502

—5

Monto
Uss 2,500
2

18

US$ 2500

N° de
Beneficiarios

|L‘l |—‘-P~

Durante los afios que terminaron al 31 de diciembre 2019 y 2018, se efectuarcn pagos en
concepto de beneficios previsionales con los recursos transferidos de los Institutos Previsionales
(ISSS e INPEP), conforme el siguiente detalie:

(a) Pensiones de sobrevivencia US$0 (US$135 en 2018) correspondiente a 0 (1 para 2018)

beneficiarios.

Patrimonio

El patrimonic del Fondo at 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra integrade como se

prasenta a continuacion:

Cuenias

Cuentas individuales

Cotizantes actives uss
Cotizantes inactivos
Pensionados

Sub-total

Cofizaciones pendientes de
aplicar

Cctizacionss por acreditar
Rezagos

Rezagos de antiguos aflliades
Remanente de cotizaciones ex-
afiliados Profuturo

Capital complementario ex-
afiliados Profuturo

Sub total

Cuenta de garantfa solidaria
Cuenta de garantia solidaria

Total patrimanio Uss

2018 2018
Niimero Namero
Manto de cuotas Monto de cuotas

36828562273 8575763590 USE 3,310804,283 85,234,871.91
1,120,325 600 27 177,093.32 991,389,869 25,506,632.73
321,382,902 7.785,360.05 284,408,569 7.316.881.50
5024660775 121.720,098.27 4.586,712,721 118,058,386.14
2,713,056 65,715.02 10,868,478 279,709.35
5,536,191 134,111.96 5,167 256 133,001.87
378,853 9177.57 372,113 957792
67,053 1,624.34 63,106 162434
42,069 1.018.11 35,805 1.019.11

8737 222 211,648.00 16,506,758 424 932 .59
118.850632 2.879.581.04 59,784 8§92 1,796,249.39

5.152.248.629 12481132731 US$ 4673004371

18

120.279.568.12



ADMINISTRADORA DE FONDQS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en Délares da fos Estados Unidos de América)

Los porcentajes de comisidn por administracion de CIAP y prima de seguro, cobrados durante los
periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 M3
Desde gi 1 de Desde ef {1 de Desde al { de
enero ai 31 de enero al 31 da abrli al 31 de
diciembre marzo diciembre
Comisidn 1.95% 2.00% 2.00%
Prima de seguro contratada 0.839% (.8144% 0.8385%
Comision neta por admén. de fondos 1.011% 1.1856% 1.1615%

Cuenlas Individuales de Ahorro para Pensiones; £n estas cuentas se acreditan las cotizacienes
realizadas por los afiliados y empleadores y que han sido identificadas y acreditadas, destinadas
para el financiamiento de su pension. Dichas cuentas incorporan las aportaciones realizadas a
través de las recaudaciones, los rendimientos obtenidos por los recursos que ha invertido el
Fondo de Pensiones, certificados de traspasoc emitidos por el ISSS e INPEP, el saldo transferide
del FSV y capital complementario aportado por la compaiiia de seguros.

Colizaciones pendientes de aplicar. El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y afiliados, que se encuentren pendientes de
identificar yfo acredifar en las cuentas individuales de ahorro para pension y aquellas
cotizaciones de afiliados a otras instituciones previsionales. Al 31 de diciembre de 2019, estos
saldos incluyen US$198130 (US$843,521 en 2018), que sequn calculo efectuado por la
Administradora, corresponde a la comisidn por administracion del Fondo; y US$159,640
(US$605,609 en 2018) en concepto de primas de seguros. Estos montos son enterados a la
Administradora en el momento que se efectua la acreditacion de las cuentas individuales de los
cotizantes.

Cuenta de Garantia Sofidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el
artfeulo 116-A de ia Lay asi como los aportes que ef estado realice a esta cuenta.

Para efectos de informacion comparativa, en el Estado de Cambios en el Patrimonio y en el
Estado de Flujos de Efectivo del periodo 2018, se efectio reclasificacion por US$144,345 379
de la linea Aumento en la Cuenta de Garantia Solidaria a Ia linea Recaudacién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cotizaciones por acraditar se detallan a continuacion:

Mes de recaudacion 2018 2018

Del presente mes uss 540,316 Uss 8,761,902
De un mes 53,330 383,674
De dos meses 56,909 324 547
De tres meses 71,716 58,133
De cuatro meseas 35,632 25,740
De cinco meses 117,273 32,822
De seis meses 85,603 8,319
De siete meses 36,962 24,183
De acho meses 16,953 41,294
De nueve meses 87,005 38,126
De diez meses 32,983 79,240
De once meses 56,418 -
Desde un afio y mas 1,521,956 1,089,438
Total USg 2713086 USS 10,868,478
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en Ddfares de los Estados Unidos de Ameiica)

Durante los primeros dias habiles de los meses de enero de 2020 y 2019, se completd parte
de la acreditacidn del monto de las cotizaciones clasificadas bajo la linea “De! presente mes”.

Rezagos: El saldo de esta cuenta registra el valor de las cotizaciones que después del
proceso de acreditacion presentan problemas de identificacién para ser aplicadas a fa CIAP.
Estas pueden pertenecer a la AFP u otras instituciones previsionales, La integracién al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 del Fondo Conservador se presenta a continuacion:

Mes de recaudacidn 2019 2018

Del presente mes Uss 56,026 USH 33,484
De un mes 28,387 41,044
De dos meses 26,387 45,6086
De tres meses 23,069 34,666
De cuatro meses 28,265 30,698
De cinco meses 13,037 21,2683
De seis meses 14,120 18,752
De siete meses 16,718 16,461
De acho meses 15,495 20,837
De nueve meses 16,837 11,410
De diez meses 21,793 13,277
De once meses 24,030 12,024
Desde un afio y mas 5,182,895 4 804,670
Rentabilidad por compensacion duplicadas 69,132 65,064
Total Uss 5,636,191 US3 5,167,256

Rezagos de antiguos afiliados: El saldo de esta cuenta registra el valor de los rezagos
generados por cotizaciones recibidas de ex-afiliados que se han trasladado a otra AFP. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, la integracidn es la siguiente:

Mes de recaudacion 2019 2018

Del presente mes USS 378 USH 108
De un mes 1,178 2,076
De dos meses 1,871 o8
De tres meses 2,772 713
De cuatro meses 2,128 308
De cinco meses 1,031 43
De seis meses 1,686 62
De siete meses 238 -
De ocho meses 423 381
De nueve meses 1,080 840
De diez meses 2,684 1,448
De once meses 2608 1,393
Desde un afio y mas 380,747 364,643
Total uss 378853 USS 372,113

Remanente de cotizaciones de ex-afilfados de AFP Profutura: El saldo de esta cuenta
representa el valor de las cotizaciones de los aflliados y sus empleadores, asi como los
rendimientos obtenidos, y que fueron trasladados de |a liquidacion del Fondo de Pensiones AFP
Profuturo. Al 31 de diciembre de 2019, el monto asciende a la cantidad de US$67,053
(US$63,108 en 2018).
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 v 2018

(Cifras expresadas en Ddlares da los Estados Urddos de América)

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

Capitai complementario de ex-afffiados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa el
valor de los capitales complementarios aportados en nombre de AFP Profuturo, debido a la
liquidacion del contrato de sequro de invalidez y sobrevivencia que habian suscrito con una
sociedad de seguros y que, por diversas circunstancias, no han sido acreditadas todavia a la
CIAP causantes de pensién, Al 31 de diciembre de 2019, el monto asciende a la cantidad de
US$42,069 (US$35,805 en 2018).

Cuenta de Garantfa Solidaria: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y cotizaciones especiales establecidas en el
articulo 116-A de la Ley asi como los aportes que el Estado realice a esta cuenta en el Fondo
Conservador. Al 31 de diciembre de 2019, el monto asciende a la cantidad de US$118,850,632
(US$69,784,892 en 2018).

Valor Cuota

El valor cucta vy el rendimiento anualizade obtenido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla
a continuacion:

Concepto 2019 2018
Valor cuota US$ 4128029675 US$ 3885119014
Rendimiento anualizado 6.21% 4.14%

Compromisos y Contingencias

Compromisos par fraspasos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el compromiso por traspasos
de afiliados a otra AFP corresponde a 116 afiliados (121 para 2018}, con un monto ahorrado de
US3$3,119,986 (USH3,185,183 para 2018).

Compromisos por rezagos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el compromiso por rezagos a
otra AFP es de US$56,022 (US$33,588 para 2018).

Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detaltan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Valores entregados en custodia UST 4,742 413,159 US$ 4,457,853,374
Certificados de traspaso en custodia 4,958,764 8,692,348
Certificados de traspasc en tramite 316,306 147,395
Traspasos de CIAP por cobrar 2,881,216 2,746,440
Capital complementario en tramite 5,162,719 5,349,354
Operaciones por cotizaciones en mora 185,137,200 212,087,578
Fianza de respaldo Aparte Especial de Garantia 5,950,000 5,250,000
Cuentas de Garantia Solidaria 328,312,577 184,015,288
Custodia de Documentos Propios 61.000.000 21,000,000

Total US$ 5336129941 USE 4.875141,758
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
{San Saivador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Dilares de /os Estados Unidos de América)

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Al 31 de diciembre de 2019, el nimero de sfiliados que se trasiadaran al Fondo de Pensiones
Conservador es de 130 (80 para 2018), con un monto ahorrado de US$2,881,216
(US$2,746,440 para 2018),

Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saidos a afiliados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacion:
Concepto Q19 2018

Montos desembolsados USs 74,811,088 USS 28,464,628
Numero de afiliados que han ejercido este derecho 12,844 4,638
Equivalente en nimero de cuotas 1,164,712.03750162 758,221.19457521
Beneficios Econémicos

Los Beneficios econdmicos a afiiados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se detallan a
continuacion;

Devoluciones de Saido
Concepto 2019 2018
Mentos desemnbolsados Uss 18,657,059 Us$ 9224917
Namere de afiliados que han ejercido este derecho 2386 1,509
Equivalente en ndmero de cuotas 464,180.81939423 136,655.93761125
Beneficio Econdmico Temporai
Coencepto 2019 2018
Montos desembolsados Uss 9,243 USs 5,342
Numero de afiliados que han ejercidn este derecho 7 15
Equivalente en nimero de cuotas 232.7168692 140.09735482
Beneficio Econdmico Permanente
Concepto 201¢ 2018
Montos desembolsados Uss 72776 US§ 53,969
Ndmere de afiliados que han ejercido este derecho 37 104
Equivalente en nitmero de cuotas 1,813,641456 1,404.49505433

Otras Revelaciones Importantes
a) Con fecha 8 de enero de 2020, el Banco de Desarrollo de El Salvador adjudicé la compra

de Certificados de Inversién Previsional por un monto de US$32,419,061.98 de la emision
CIPAFP10-012020 fa cual fue pagada el 9 de enero de 2020.
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ADMINISTRADORA DE FONDGS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Conservador AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Ddiares de los Estados Unidos de América)

b)

El 8 de agosto de 2019, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$6,300,000, dicho montc se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$5,950,000 y por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$350,000 con vigencia de un afo a partir del 13
de agosto de 2018, con el cobjeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo
administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segtin lo establece &l Articulo 84
de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo det
Aporte Especial de Garantfa.

El 8 de agosto de 2018, la Administradeora suscribi6 fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$5,500,000, dicho monto se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$5,250,000 y por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$250,000, con vigencia de un ario a partir del 13
de agosto de 2018, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo
administrado a través det Aporte Especial de Garantia, segtin lo establece el Articulo 84
de la Ley del Sistema de Ahorre para Pensiones y el Reglamento para el manejo del
Aporte Especial de Garantia,
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