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Informe de los Auditores Independientes

A los Afiliados del
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer (el Fondo),
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo, al 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, como se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria ("NIAs”).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estades financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (‘IESBA”, por sus siglas en
inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador y hemes cumplido con nuestras otras responsabilidades &ticas de acuerdo con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis - Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2 a los estados financieros que describe a
base de contabilizacion, las cuales tienen su origen en las Normas Contables para Fondos de Pensiones
vigentes en El Salvador, de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Comiteé de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, vigentes a octubre de 2003. Los
estados financieros han sido preparados para cumplir con los requerimientos legales y de la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. En consecuencia, los estados financieros pueden
no ser adecuados para otro proposito.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del gobierno sobre los estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador, como se
describe en la nota 2 a los estados financieros, y por el control interno que la Administracién determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la evaluacion
de |la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar el Fondo o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administracion del Fondo, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados
en su conjunto estan libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
ecanomicas que tomen los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errar material en los estados financieras, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no continte
como una empresa en marcha.
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» Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la administracion.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion del Fondo en relacion, entre otros asuntos, al
alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFF Crecer

{San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras Expresadas en Dolares de los Eslados Unidos de Amériza)

Notas
Activo
Activos corrientes:
Disponibilidades 3
Cuentas por cobrar 4
Inversiones en valores (nacionales y extranjeros) . 5
Total activos corrientes
Actives no corrientes:
Anticipos de Saldo 2 Afiliados 15
Total activos no corrientes
Total de activos
Pasivo
Pasivos corrientes:
Comisiones por pagar a la AFP 51
Cuentas por pagar 7
Obligaciones con afiliados v beneficiarios 8
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Anticipo a afiliados sobre su CIAP 13
Total pasivos no corrientes
Total de pasivos
Patrimonio:
Cuenlas individuales 9
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio
Compromiscs y contingencias 1
Cuentas de control 12

uss

uss

uss

Us$

uss

uss

2019 2018
21,864,308 USS 16,617,805
141,512 399 589
422 457,835 465,538,292
444.463.665 482,555,686
7.842,745 6,098,988
7.642,745 6,005,888
452,106,400 US$ 486 654 574
384 US$ 897
942,236 913,916
20,270 20,270
962 890 935.083
7.642.745 5,098,968
7.642.745 5,098,088
8,605,635 7.034.071
443 500,765 481,620,603
443 500,765 481,620,603
452,106,400 USS 488 664,674
31,913 USS 83,342
407,128,129 USS 454,138,348

Véanse notas que acompafian a los astados financieros.

KU 2o

Ruth Del Castilio de Saolérzano

Presidenta Ejecutiva y Represeniante Legal

Julio Enrigue £ havez Munguia
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO WEH]
AUMENTOS POR:
Recaudaciones
Certificados de traspaso recibidos
Colizacicnes indebidas recibidas del ISSS e INPEP
Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP
Reversign de pension
Reversion de devolucian de CIAP por no reunir requisitc para pansion
Apartaciones por capital complementario
Depositos recibidos del Fonde Social para la Vivienda
Rezagos recibidos del ISSS g INFEP
Rezagos recibidos de otra AFP
Contribucion especial
CIAP recibidas de otra AFP por anulacion contrato de afiliacion
Reintegro de comision por la AFP
Aportacionas recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Traslados de insuficiencias cubiertas porla AFP
Traslado de las Cuotas AFP para cubrir Insuficiencias
Reversion de pagos en exceso
Aumenta en la Cuenta de Garantia Solidaria
Reintegro de Anticipos de CIAP del Afiliada
Otros ingresos
TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO

DISMINUCIONES POR:
Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP
Traslados de CIAP a otra AFP por anulacion de contratos
Traspaso a otra AFP por rezagos
Pago de rezagos al 1555 e INPEP
Devoluciones de CIAP a instituciones del SPP [ISES e INPEP)
Devolucion de cotizaciones recibidas eméneamente
Devolucitn de cotizaciones por pagos en exceso
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA
Prestaciones olorgadas por pensiones de vejsz
Prastaciones otorgadas por pensiones de invalidez
Prastaciones otorgadas por pensiones de sobrevivencia
Retiro de excedente de libre disponipilidad
Devolucidn de saldo anual a afiliados
Devolucion de CIAP por na reunir requisitos para pension
Devolucién de saldo a extranjeros
Devolucisn de saldo al Fondo Social para la Vivienda
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas
Comisiones por pagar a la AFP por renta programada
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales
Prestaciones otorgadas por herencia
Devolucian de capital complementario a sociedades de seguros
Devolucion de certificados de traspaso
Devolucidn de Fondes Garantia Estatal
Reintegro a la AFP por cubfir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas
Disminuciones de la Cuenta de Garantia Solidaria
Desembolses por Anticipes de CIAP del Afiliado
Otros agrasos

TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIC

RENDIMIENTO DEL FONDO

PATRIMONIO DEL FONDO Uss
Valor inicial de la cuota Uss
Valor final de la cuota USS

A%,

Ruth Dal Castillo de Soldrzano

SE&V&

2019 2018
481,620,602 USS 536,825,543
11,693
328 352
335,702 146,627
42,018,378 28,772,230
42 355 408 28,930,972
373,493 1,373,187
4,576 -
76,873,318 86,792,273
24,028 33.658
3,664,947 3,121,198
23,978 28,328
544 868 786,638
45,072 101,605
770,962 866,041
619,676 64,346
% 26,085
- 955
1,879,458 5,815,023
13,952 410 5,392,613
98,876,787 104,401,928
18,401,541 20,266,016
443 500,765 Uss 481,620,603

38.70600551

uss  37.20085350

40.26207404

USS  3B.70600551
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ADMINISTRADORA.DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondos de Pensiones Especial de Retiro AFP Grecer

(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectiva
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 v 2018

{Cifras Exprezadas en Ddiares de fos Estados Unidos ofs Amérinaj

Actividades de operacién:
Recaudscion
Devoluzion de cotizaciones recibidas erronsamente
Traslado de cuentas recibidas del FSV
Certificados de frespaso redimidos
Devolucion de saidos al F5V pagadaos de mas
Cotizaciones indebidas recibidas del IS55 e INPEP
Traspases de CIAP nelos a otrs AFP
Rezagqos netos del 1S5S, INPEP v otra AFP
Contribucion espacizl
Agoriaciones recibidas de |z AFP pars cubrir deficiencias e insuficiencias
Reversidn de pensidén
Reversién de devolucidn de CIAP por no reunir reauisito para pension
Reversian de pagos de Pension Fondos FOP
Anulacidn de cheques prescritos
Reimpresion de cheques prescritos
Page de comisiones a la AFP
Pago de comisicnes a la AFP por administracidn derentas programadas
Présiamos recibides de la AFF para pago de pensiones
Devolucion de préstamos recibldos de Ia AFF para pago de pansionas
Cotizaciones de CIAF ceradas por pagar
Liguidacion de Caotizaciones de CIAF cerradas
Pago de prestaciones
Pango de prestaciones con fandos del fideicomise de oblinaciones previsicnzles
Capital complementario recibido
Devolucién de capital complementanae recibide sn exceso
Devolucion de certificados de traspaso racibidas de mas
Devoluciones de pagos en excaso a empleadores v afiliados
Devolucidn de saldos por harancia
Devolucion de saldo anual a afiliados
Develucion de cotizacionss a ex afiliados del IPSFA
Devolucion de saldo al SPF par anulacian de contraios
Dewvolucion de excedente de libre disponibilidad
Anulagion de contrato netos a otra AFP
Intereses y divdendos recibidos
Ingresos por gifarencias en rendimientos
Cargos bancarnos
Abonos bancarios
Devolucicn de CIAP por no reunir requisiles para pensian
Devolucién de Fondos Garantiz Estatal
Devolucidn de saldos a exiranjeros
Reintegro de comisiones
Depdsitos por amortizacion & deuda real
Costas processles cobradas a empleadores
Aportaciones recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Liguidacion de depdsito en garantia por depuracion de mors
Aportaciones recibidas del ISSS e INPEP por Degreto 100
Aporiaciones recibidas del Estado por aportes & la Cuenta de Garantia Solidaria
Raintegro & la AFP por cobertura de insuficiencias
Desembolsos por Anticipos de CIAP dal Afiliado
Reinteoros de Anticipos de CIAP del Afiliado
Transferencia recibidas de otros fondos
Pages recibides de otros fondes
Pago de otras retenciones sobre pensionss
Pago de mas an prestaciones
Otros ingreses de =factivo
Otros egresos de efeciivo

Efectivo neto pagado por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Compra de titulos valores
Venta de titulos valores
Amortizacian de capital recipido
Redencion de inversionss
Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP
Efective neto provisto en actividades de financiamiento

Aumenta y Disminucion de efectivo sn el periodo
Saldo de efectivo al inicio del pericdo
Saldo de efectivo al final de! periodo

Veanse notas que acompanan & los eslados financieros.

Rii

Ruth Del Castillo de Soldrzano

2019 2018
uss - Uss =
(ar3,282) 1,366,260}
5.862 -
(835.749) (1,284 253)
(794.840) {176,420)
122) L
(70,747 642) (79,543,058)
(8.196,730)
{105,370)
(140,792) -
(819,675} (B4,348)
(544, 888) (788 876)
{4,762) .
(23,878) (28,328)
12,386,223 12,397,448
(44,010) (10,838)
26,926 11,485
(45.407) (101,660)
(555)
{1,872.458) {5.815.023)
335,702 146,607
32,554,393 30,810,848
29,575,283 30,307,359
(19,824.747)
(22,378,208) {1,568
5,125,025 59,806.911
{95,330,448) [67,572.632)
(43,753,497) (52,582.317)
{9,000,000) -
58,000,000 48,000,000
49,000,000 45,000,000
5,246,503 (4,582 317)
16,617,805 21,210,122
uss 21,664,308 US5___ 16.617.805
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ADMINISTRADORA DE FCNDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Délares de los Esfados Unidos de América)

Nota (1} Operaciones

Naota (2)

El Fondo de Pensiones Especial de Retiro que es producto de la escision del Fondo original
desde el 1°de noviembre de 2017, es administrado por la Administradora de Fondos de
Pensiones Crecer, S.A. (AFP o fa Administradora), ia cual fue constituida el 4 de marzo de 1898.
El Fondo onginal, previa a la escision, inicié sus operaciones el 15 de abril de 1598, de acuerdo
con la resoiucion emitida por la ex-Superintendencia de Pensicnes (actualmente incorporada en
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador) de fecha 14 de abri de 1998, El
objetivo principal del Fondo es |la operacion de los Fondos de Pensiones bajo la modalidad de
cuentas Individuales de ahorro para pensicnes, cuyos recursos deben ser invertidos con ef objeto
de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y diversificacion de
riesgos; para otorgar las prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comin y sobrevivencia; asi
coma los demas beneficios que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El Fonde Especial de Retiro es independiente de los activos de la Administradora, sus bienes son
inembargables, no poseen personeria juridica y estan exentos de cualquier impuesto.

La Administradora cuenta con seis agencias y su oficina central esta situada en Calle Manue!
Enrique Araujo, edificio N° 1100, San Salvador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por el afio que termind en esa fecha, fueron
autorizados por l2 Junta Directiva de la Administradora el 29 de enero de 2020.

Politicas Contables

Los principios y Normas Contables mds significativas aplicadas para el registro de fas
operaciones y la preparacion de los estados financieros para el Fondo, se describen a
continuacién:

{a) Politicas generales de contabilidad
Los estados financieros han sido elaborados conforme a las Normas Técnicas aprobadas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son
aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la
normativa aprobada por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya confiicto con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Coniabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b} Valorizacion de inversiones

Los recursos del Fondo de Pensiones estan invertidos en los instrumentos financieros que
se encuentran detallados en el Articulo 91 de Ia Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
tomando en consideracion los [imites maximos establecidos por la Comisién de Riesgo
(Articulo 89), dentro de los rangoes sefialados en los Articulos 91, 92 v 93 de la misma Ley y
en el Reglamento de Inversiones. Dentro de ese marco, las Administradoras de Fondos de
Pensiones determinan su Politica de Inversiones, la cual deben mantener a disposicion del
ptiblico.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondc de Pensiones Especial de Retiro AFP Crecer
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(e

(@

Las compras y ventas de valores se registran a la fecha de liquidacién de las operaciones
en [a bolsa de Valores. Los costos de transaccidén no incluyen comisiones y honorarios
pagades a los corredores ni a la Bolsa de Valores, los cuales son absorbidos por la
Administradora, como parte de su gestion.

Los instrumentos en que se encuentran invertidos los recursos del Fondo se valoran
diariamente a valor razonabie, a través de los vectores precios que la Superintendencia
determina y proporciona a la Administradora. De acuerde con Ja normativa vigente, el
calculo de dichos vectores considera tanto las transacciones de mercado en Bolsa de
Valores u ofra mercado relevante; y para ef caso de instrumentos de renta fija, se basa en
el analisis de flujos de efectivo descontadas, con referencia a las tasas observadas 2n el
mercado para éste, e instrumentos similares, determinados de acuerdo a criterios de
familias establecidos en el Instructivo de Valarizacidn aplicable a los Fondos. El valor de Ios
instrumentos incorpora el monto de los intereses devengados.

Para los titulos de renta variable, especificamente acciones, los vectores precios son el
promedio ponderade de [as operaciones efectuadas en los Glfimos diez dias, dentro de un
rango maximo de sesenta dlas.

Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable son reconocidas
directamente en las cuentas de patrimonio neto.

Patrimonio

El patrimonio del Fondo de Pensiones Especial de Retiro es independiente v distinto al de
la Administradora, y esid constituidos por los valores recaudados en las Cuentas
Individuales de Ahorro para Pensiones, los certificados de traspaso que se hubieren hecho
efectivos y la rentabilidad obtenida de sus inversiones.

La composicion de los valores anteriores a excepcién de los valores Cuenta de Garantia
Solidariz, han sido aplicados a las correspendientes cuentas individuales de ahorro para
pensiones de cada aflliado, representandose por medio de cuotas del Fonde todas de igual
valor.

El patrimenio del Fondo Espectal de Retiro incorpora también la Reserva de Fluctuacion de
Rentabhilidad, {a cual @s una garantia que servira para la cobertura de la rentabilidad minima
¥ que se forma con los excesos de rentabilidad nominal de los Gitimos treinta y seis meses
de los respectives Fondos, de acuerdo con el procedimiento que determina |a ley. Al 31 de
diciembre de 2019, esta reserva no es requerida porque la rentabilidad nominal de cada
mes correspondiente a los dltimos treinta y seis meses de cada periodo no supera los
calculos referidos en los literales a) y b) del Articulo 83 de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administradora realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan jos saldos de los activos y pasivos, la exposicién de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, as! como los ingresos y
gastos por los periodos informados. Los activos v pasivos son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la
entidad, y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablementa medido.
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Nota (3)

Nota (4)

Nota {5}

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la
Administradora a la fecha de los estados financieros se modificaran con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos criginales serén adecuadamente
modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Disponibilidades

£l rubro de disponibilidades al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

Cancepto 2019 2018

Depdésitos en cuentas corrientes — cuenta inversiones USE 21,409,486 USE 16,566,937
Depésitas en cuentas comientes — cuenta administrativa 454,822 50,868
Total UsSs 21,864,308 USS 16,617,805

Los saldos en cuenta corriente incluyen intereses percibidos que han sido aplicados como parte
de la renfabilidad incorporada a las cuentas individuales de ahorro de pensiones. Durante fos
periodos 2019 y 2018, ¥ en &l contexto de los estados financieros en su conjunto, las cuentas
comientes devengaron una tasa de interés anual promedio ponderada de para el Fondo Especial
de Retiro de 2.31% (2.36% para 2018}

(2) Durante el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2019 los depdsitos a plazo fijo
devengaron los intereses por US$95,548.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 vy 2018 se detallan a continuacion:

Concepfo 019 2018
Otras cuentas par cobrar Uss 141,512 US$ 389.588
Total uss 141512 US$  __ 2389 589

Corresponde principalmente a transferencias de efectivo del Fondo Conservador al Fondo
Especiat de Retiro por traslado de afiliados entre los 2 fondos.

Inversiones en Valores

Las politicas de inversiones y riesgos vigentes durante el periodo que terminé el 31 de diciembre
de 2019 y 2018 se resumen a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera de! Fondo de Pensiones se consideran como
“Disponibles para la Venta”, de acuerde a la clasificacién de las Normmas Internacionales de
Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

{b) Las inversiones se efectuaron de acuerde a la politica de inversiones autorizada por la Junta
Directiva de ia Administradora, la cual establece las guias de inversion para alcanzar una
colocacion de los recursos en {as mejores condiciones de rentabilidad y seguridad posibles.
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(c) Eldetalle de tipo de instrumento en los cuales se invertira se presenta a continuacion:

Las inversiones de este fondo podran ser de hasta un 100% en Certificados de Inversion
Previsional. No obstante, este Fondo podra colocar recurses en certificados de depdsito a
plazo hasta por un maximo del 10% del activo del Fondo.

Considerande que por tratamiento contable los depdsitos a plaze mayores a 90 dias son
contabilizados como inversiones, la suma de estos depédsitos a plazo, emitidos por un mismo
banco o su grupo empresarial, no podra exceder de los siguientes limites:

(i). Ei cinco por ciento (5%) del activo del Fondo de Pensiones.
(). El diez por ciento (10%) del activo del banco, y
(iii). El diez por ciento (10%) del activo del grupo empresarial del banco.

Los titulos en los cuales se puede invertir corresponden a los siguientes agentes emisores:

= Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.
« Bancos legalmente establecidos en El Salvador.

La composicion de la cartera de inversiones por emisor al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el
contexto de los estados financiercs tomados en conjunto, se presenta a continuacion:

Politica Cartara
2019 2018 2018 2018
% % Mento % Monte %
Emisores
Fideicomiso de Obfigaciones Previsionalas 1/
Certificados de Inversin Previsionales 2/ 100,00 100.00 USS 417375849 9232 465536,282 96.47
Certificado de Depdsito a Plazo mayores a 80 dias 10.00  N/A 5081986 1.12 -
Tatai cartera de inversiones uss M M@

1/ Las inversiones en el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, consistentes en
Certificados de Inversién Previsionales, se encuentran garantizados por el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales (FOP).

2/ Los ceriificados de Inversion Previsional "A”, emitidos por ef Fideicomiso de Obligaciones

Previsionales (FOP), son de caracter cbiigatorio segin lo establecide en la Ley del
Sistema de Ahomro para Pensiones.
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El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2019, se
detalla a continuacion;

Promedio

Honta de dias 2l Tasa Reajuste Qtran
Tipo de instrumento Emixor valcrizado vencimienta  promedis de tasa ar utia sondiciones
Certificados de inversion Fitlgicomiso de Amortizacion
Previsional Fidgicomiso de Obligaciones Previsionales LSS 417375848 10,137 2.00% Samesiral obligaciones pravisisnalessemesteal
Carlificade de depisito & plazo Banco Scotliabank 5 Sabacdor, 5.A, uss 5,081,985 &4 4.75%

Total, cartera de inversiones uss 422,457 835

El total de las carteras de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2018, se
detalla a continuacion:

Promadio

Monto de dizs at Tasa Raajuste Dtras
Tipo da instrurmento Emisor valorizade  yencimlento promadip delasa Garantia comdiciones
Cerdilicacos de inversidn Fideicomiso de Amortizacicn
Pravisional Fideicariso de Obligacicnes Fravisionales 5% 468,939,262 10,502 250% Semesteal obligaciones previsioneles semestral

Total cartera de imversionss L) 485,528.202
Excesos de inversion
Al 31 de diciembre de 20H9 y 2018, el Fondo Especial de Retiro no presenta excesos de
inversion a jos limites establecidos por la Ley, Reglamentos u otras disposiciones.

Nofa (6} Comisiones por Pagar a la AFP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las comisiones por pagar a la AFP se detallan a continuacisan:

Concepto 2019 2018

Comisionss por pagar a la AFP por administracion de renta 384 897

programada Uss Uss —_—
Total uss 384 USS 897

Estas comisiones corresponden a las acreditaciones de cotizaciones previsionales efectuadas en
el mes de diciembre.

Nota (7) Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Otras cuentas por pagar USE 9422368 US$ 913,916
Total USS 9422368 USS 913,918

"
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Nota {8)

Nota (9)

Obligaciones con Afiliados y Beneficiarios

Las obligaciones con afiliados y beneficiarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detaltan a
continuacién:

201 ‘ 018
N°de N* de
Tipo de prestaciones Monto Beneficiarios Monto Beneficiarios
Presiaciones por vejez Uss - - Ush - -
Prestacicnes por sobrevivencia 20.270 &5 20.27 65
Total Us$ 20270 .85  USS 20270 _65

Durante los afios que terminaron al 31 de diciembre 2019 y 2018, se efectuaron pagos en
concepto de beneficios previsionales con los recursos transferidos de los Institutos Previsionales
(1SSS e INPEP), conforme el siguiente detalle:

(a) Pensiones de vejez USH0 (US$80,201 en 2018) correspondiente a 0 {10t para 2018)
beneficiarios.

(b) Pensiones de sobrevivencia US$0 (US$3,836 en 2018) comrespondiente a 0 (8 en 2018)
beneficiarios.
Patrimonio

El patrimonio del Fondo Especial de Retiro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuenira
integrado como se presenta a continuacion:

2019 2018
Namero Ndmero

Cuentas Monto de cuotas Monto de cuotas
Cuentas individuales

Cotizantes activos Uss a8,480,0960 2,445,655 18 UsSs 102,491,307  2,648,111.80
Cotizantes inactivos 13,106,604 325,032.84 14,089,119 363,315.89
Pensionados 331,943,201 8.244 660 20 365,060,177 9431.616.10
Total patrimenio Us$ 443500765 1101534820 USE 481620603 1244304589

Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones: En estas cuentas se acreditan las cotizaciones
realizadas por los afiliados y empleadores y que han sido identificadas y acreditadas, destinadas
para el financiamiento de su pensién. Dichas cuentas incorporan las aporiaciones realizadas a
traves de las recaudaciones, los rendimientos cobtenidos por los recursos que ha invertido el
Fondo de Pensiones, certificados de traspaso emitidos por el 1ISSS e INPEP, el saldo fransferido
del FSV y capital complementario aportado por la compaiiia de seguros.
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Nota (10) Valor Cuota

El valor cuota v el rendimiento anualizado obtenido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detalla a continuacion:

Concepto 2019 2018
Valor cuata USE 40.26207404 US$ 38.70800551
Rendimiento anualizado 4.02% 4,11%

Nota (11) Compromisos y Contingencias

Compromisos por traspasos:. Al 31 de diciembre de 2019, el compromiso por traspasos de

afiliados a ofra AFP corresponde a 1 afiliados (1 para 2018), con un monto ashorrado de
US$31,813 (US$HE3,342 para 2018).

Nota (12) Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se detallan a continuacién:

Concepto 2019 2018

Valores entregados en custodia US% 401,771,335 US$ 453,881,562
Capital complementario en framite 6,794 6,794
Fianza de respaldo Aporte Fspecial de Garantla 350,000 250,000
Custodia de Documentos Prapios 5,000,000 -
Total US$ 407128129 US$ 454,138,346

Nota {13) Anticipo de Saldo a Afiliado

Los Anticipos de saldos a afiliados al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018 se detalia a continuacién:

Concepto 2019 2018

Montos desembolsados USE 7642745 USS 5,008,988
Namero de afilados que han ejercido este derecho 1.088 837
Equivalente en nimero de cuotas UsS$ 35,184.85412220 (83 164.378.43214338
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Nota (14) Beneficios Econdmicos

Los Beneficios econdmicos a sfiliados al 31

continuacion:

Devoluciones de Saldo

Concepio
Mentos desembolsados

de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a

Numero de afiliados que han ejercido este derecho

Equivalente en nimero de cuotas - -

Beneficio Econdmico Temporal
Concepto

Montos desembolsadaos

Numero de aflliados que han ejercido este derecho

Equivalente en niimero de cuotas

Beneficio Econémico Permanente

Concepto
Montos desembolsados

Nomero de afiliados gue han gjercido este derecho
Equivalente en nimerc de cuntas

Us$ 1,876 USH
1
47 39835415 -

Nofz (15) Otras Revelaciones importantes

(a)

(b)

{c)

Con fecha 8 de enero de 2020, el Banco de Desarrollo de El Salvador adjudico la compra de
Certificados de Inversidn Previsionat por un monto de US$32,419.061.98 de [a emisién
CIPAFP10-012029 la cual fue pagada el 9 de enero de 2020.

El 8 de agosto de 2019, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$6,300,000, dicho monto se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$5,950,000 v por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US$350,000 con vigencia de un aiio a partir det 13 de
agosto de 2018, con el cbjete de respaldar |a rentabilidad minima del fondo administrado a
través del Aporie Especial de Garantia, segin lo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de
Garantia.

El 8 de agosto de 2018, la Administradora suscribié fianza administrativa con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$5,500,000, dicho monte se desglosa por Fondo de
Pensiones Conservador por la cantidad de US$5,250,000 v por el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro por la cantidad de US§$250,000, con vigencia de un afio a partir det 13 de
agosto de 2018, con el objeto de respaldar ia rentabilidad minima del fondo administrade a
través del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece el Articulo 84 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de
Garantia.
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