ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Financieros Intermedios Condensados
(No auditados)

30 de junio de 2016

(Con el Informe de Revision de Informacion Financiera Intermedia)




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

indice del Contenido

Informe de Revision de Informacion Financiera Intermedia

Estados Financieros Intermedios Condensados (no auditados):
Balances Generales Intermedios Condensados
Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio Condensados
Estados Intermedios de Flujos de Efectivo Condensados
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
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Calle Loma Linda N° 266,
Colonia San Benito

San Salvador, El Salvador
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kca.kpmg.com

A los Afiliados del
Fondo de Pensiones AFP Crecer:

Introduccion

Hemos revisado los balances generales intermedios condensados que se acompanan del Fondo de
Pensiones AFP Crecer al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, y los estados intermedios
condensados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses que
terminaron el 30 de junio de 2016 y 2015, y un resumen de politicas contables significativas y sus notas.
La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta informacion
financiera intermedia de acuerdo con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en El
Salvador. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera
intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la Revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia Desempenada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer averiguaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision es sustancialmente menor en
alcance, que una auditoria conducida de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y, en
consecuencia, ho nos permite obtener una seguridad de identificar todos los asuntos importantes que
podrian ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos haga creer que la informacion
financiera intermedia que se acompana no presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera del Fondo de Pensiones AFP Crecer al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, y los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados el
30 de junio de 2016 y 2015, de acuerdo con las Normas Contables para Fondos de Pensiones vigentes en
El Salvador.

KPMG, S.A.

San Salvador, El Salvador

KPMG, S.A., una sociedad andnima salvadorefa y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International Cooperative (“KPMG Intemational®),
una entidad suiza.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales Intermedios Condensados

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Activo
Activos corrientes:

Disponible

Cuentas por cobrar

Inversiones en valores (nacionales y extranjeros)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cotizaciones pendientes de cobro

Total activos no corrientes

Total de activos

Pasivo
Pasivos corrientes:

Comisiones por pagar a la AFP

Cuentas por pagar

Obligaciones con afiliados y beneficiarios
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar
Cuotas de la AFP

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patri ¥
Cuentas individuales
Cotizaciones pendientes de aplicar
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de control

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios condensados.

Fernando José Arteaga Hernandez
Representante Legal

Julio Enrique Qhavez Munguia
Contad¢r General

Director de

Junio
2016
{No auditado)

Us$ 120,894,643

Diciembre

2015

Uss 72,379,533

521,077 25,830
4,078,848,679 3,986,355,907
4,200,264,399 4,058,761,270

20,002,630 19,565,184
20,002,630 19,565,184

US$ _ 4220267029 US$_ 4078326454
uss 2,245,021 US$ 4,627,109
2,867,671 2,829,495

287,589 155,931

5,400,281 7,612,635
20,002,630 19,565,184

2,487 2,011

20,005,117 19,567,195
25,405,398 27,179,730
4,187,392,433 4,043,970,267
7,469,198 7,176,457

4,194,861,631

4,051,146,724

US$ _ 4,220,267,029

US$ _ 4,078,326,454

uss 1,282,646

uss$ 1,256,973

US$ 4,237,424,515

US$ 4,109,530,792
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Penslones AFP Crecer

{San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Estados Intermedios de Camblos en el Patrimonio Condensados

(No auditados)
Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de Américal

SALDO INICIAL DEL PATRIMONIO

AUMENTOS POR:

Recaudaciones

Certificados de traspaso recibidos

Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e INPEP

Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP

Reversion de pension

Reversion de devolucidn de CIAP por no reunir requisito para pension
Aportaciones por capital complementario

Depositos recibidos del Fondo Social para la Vivienda

Rezagos recibidos del ISSS e INPEP

Rezagos recibidos de otra AFP

Contribucion especial

CIAP recibidas de otra AFP por anulacién contrato de afiliacién
Reintegro de comision por la AFP

Aportaciones recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Traslado de las Cuotas AFP para cubrir Insuficiencias

Reversién de pagos en exceso

Otros ingresos

TOTAL AUMENTO DEL PATRIMONIO

DISMINUCIONES POR:
Retiros de CIAP por traspasos a otra AFP
Traslados de CIAP a otra AFP por anulacién de contratos
Traspaso a otra AFP por rezagos
Pago de rezagos al ISSS e INPEP
Develuciones de CIAP a instituciones del SPP (ISSS e INPEP)
Devolucién de cotizaciones recibidas erréneamente
Devolucién de cotizaciones por pagos en exceso
Devolucion de cotizaciones a afiliados del IPSFA
Prestaciones otorgadas por pensiones de vejez
Prestacionas otorgadas por pensiones de invalidez
Prestaciones otorgadas por pensiones de sobrevivencia
Retiro de excedente de libre disponibilidad
Devolucion de saldo anual a afiliados
Devolucidon de CIAP por no reunir requisitos para pension
Devolucién de saldo a extranjeros
Devolucién de saldo al Fondo Social para la Vivienda
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas activas
Comisiones por pagar a la AFP por renta programada
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales
Prestaciones otorgadas por herencia
Devolucion de capital complementaric a sociedades de seguros
Devolucién de certificados de traspaso
Devolucién de Fondos Garantia Estatal
Reintegro a la AFP por cubrir insuficiencias de pago y rentabilidades no percibidas
Otros egrasos

TOTAL DISMINUCION DEL PATRIMONIO

RENDIMIENTO DEL FONDO

PATRIMONIO DEL FONDO
Valor inicial de la cuota

Valor final de la cuota

Véanse notas que panan a los estados financieros intermedios condensados.

Fernando José Arteaga Hernandez
Representante Legal

Uho Enriqué Cifivez Munguia LLAFPCrgceanT
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Stvapon.c2

2016
US$ _ 4,051,146,724

2015
US$ _ 3,759,687,540

170,841,614 164,739,907
22,249,558 16,993,040
11,228 12,264
2,546,550 2,765,104
84,027 32,826
244,259 50,923
9,148,756 8,602,232
1,932,058 1,379,001
118,613 38,342
405,842 736,007
4,811 4,391
87,405 118,181
205,647 108,000
1,184,214 942,104
0 752
73,089 58,735
26,493 16,453
209,163,964 196,590,062
2,572,012 3,854,623
11.440 17.844
575,683 948,985
35,009 30,338
14,618 13,968
171,838 56,069
357,767 306,969
25,781 0
38,988,220 33,981,111
1,695,352 1,553,414
12,333,269 10,887,816
108,492 178,769
382,099 193,815
25,843,856 16,243,978
3,068,685 2,174,604
186 0
28,166,039 27,064,473
669,985 582,242
567,143 547,145
839,285 1,237,163
38,054 4,832
254,928 39,084
3,968 5,223
14 59
35,188 19,315
116,847,711 99,941,920
51,198,664 48,749,526

US$  4,194,861,631

US$  3,905,085,208

us$ 3428298089

us$ 33.42951494

uss$ 34.70919432

us$ 33.85854136
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer

(San Salvador, Reptiblica de Ei Salvador}

Estados Intermedios de Flujos de Efectivo Condensados
{No auditados)

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2016 y 2016

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Actividades de operacion:
Recaudacion
Devolucién de cotizaciones recibidas erroneamente
Traslado de cuentas recibidas del FSV
Devolucién de saldos al FSV pagados de més
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS e INPEP
Traspasos de CIAP netos a otra AFP
Rezagos netos del ISSS, INPEP y otra AFP
Contribucion especial
Reversion de pensidn
Reversion de devolucion de CIAP por no reunir requisito para pension
Reversion de pagos de Pensién Fondes FOP
Anulacion de cheques prescritos
Reimpresion de chegues prescritos
Pago de comisiones a la AFP
Pago de comisiones a la AFP por administracion de rentas programadas
Préstamos recibidos de la AFP para pago de pensiones
Develucion de préstamos recibidos de la AFP para pago de pensiones
Cotizaciones de CIAP cerradas por pagar
Liquidacion de Cotizaciones de CIAP cerradas
Pago de prestaciones
Pago de prestaciones con fondos del fideicomiso de obligaciones previsionales
Capital complementario recibido
Devolucion de capital complementario recibido en exceso
Devolucidn de certificados de traspaso recibidos en exceso
Devoluciones de pagos en exceso a empleadores y afiliados
Devolucidn de saldos por herencia
Devolucién de saldo anual a afiliados
Devolucion de cotizaciones a ex-afiliados del IPSFA
Devolucién de saldo al SPP por anulacion de contratos
Devolucion de excedente de libre disponibilidad
Anulacion de contratos netos a otra AFP
Intereses y dividendos recibidos
Ingrescs por diferencias en rendimientos
Cargos bancarics
Abonos bancarios
Devolucion de CIAP por no reunir requisitos para pension
Devolucion de Fondos Garantia Estatal
Devolucion de saldos a extranjeros
Reintegro de comisiones
Depositos por amortizacion a deuda real
Costas procesales cobradas a empleadores
Aportaciones recibidas del Estado para cubrir pensiones minimas
Liquidacién de depdsito en garantla por depuracion de mora
Aportaciones recibidas del ISSS e INPEP por Decreto 100
Otros ingresos de efective
Otros egresos de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades de i

Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Compra de titulos valores
Venta de titulos valores
Amortizacién de capital recibido
Redencién de inversiones
Efectivo neto pagado por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de fi jamient
Aportaciones recibidas por compra de cuotas de la AFP
Efectivo neto provisto en actividades de financlamlento

Aumento de efectivo en el periodo
Saldo de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo al final del periodo

Véanse notas g mpanan a los estados financieros intermedios condensados.

o Jos@ Arteaga Herndndez
Representante Legal

-

AFPCrecer o
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Julio Enrigbe vez Mungula
Contadoy General

2016 2015

Us$ 170,841,514 US$ 164,739,907
{168,101) (55,171)
1,932,958 1,379,901
(186) 0

11,228 12,264
(21,806) (1,096,364)
(124,497) (216,661)
4811 4,391
84,027 32,823
244,259 50,923
6,710 4,849
18,455 18,847
(1.019) (6,296)
(32,046,285) {27,338,650)
{303,605) (237,350)
54,242 11,087
(54,242) (61,164)
2,602 24,784
(4,950) (8,766)
(54,396,171) (47,570,207)
(20,656,314) {16,034,382)
9,148,755 8,602,232
{38.053) (4.832)

(7) 0

{238,303) {227,653)
(838,837) (1,236,420)
{382,106) (193,915)
(26,551) ]
{14,508) (13,968)
(108,492) (178,769)
75,965 100,332
68,418,981 62,058,735
0 84

7,608 (31,580)
(12,746) 31,677
(26.863,841) (16,235,478)
(3,968) (4,298)
{3,086,513) (2,173,455)
474,884 173
14,146 8.225
2,130 325
1,184,214 942,104
(14,445} {9,336)
22,621,985 17,541,048
89,728 10,937
(102,105} (8,113)
136,767,314 142,632,830
(147,337.724) {179,566,435)
0 53,104,937
25,048,807 20,600,649
34,028,533 0
{88,262.384) [105,860,843)
10,180 12,550
10,180 12,550
48,515,110 36,784,531
72,379,533 36,169,348

Us$ 120,894,643

US§ 72,953,879
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
Al 30 de junio de 2016 (No auditadas) y 31 de diciembre de 2015

(Cifras expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota (1)

Nota (2)

Politicas Contables

A continuacién se describen los principios y Normas Contables mas significativas
aplicadas para el registro de las operaciones y la preparacion de los estados financieros
intermedios del Fondo de Pensiones AFP Crecer (el fondo).

Los estados financieros intermedios condensados fueron preparados de conformidad con
las Normas Contables para los Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador. Conforme lo
indicado en el Manual de Contabilidad para los Fondos de Pensiones, las referidas Normas
Contables estan acorde a las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre
de 2003.

Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros intermedios
condensados para el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio de 2016, son las
mismas que han sido utilizadas en los estados financieros del afo que terminé el 31 de
diciembre de 2015. Las principales politicas contables tratan sobre los siguientes temas:

{(a) Politicas generales de contabilidad

(b) Valorizacion de inversiones

{c) Patrimonio

{d) Uso de estimaciones contables en |la preparacion de los estados financieros

Inversiones en Valores

La politica de inversiones y riesgo vigente durante el periodo que terminé el 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015 se resume a continuacion:

(a) Todas las inversiones adquiridas para la cartera del Fondo de Pensiones se consideran
como “Disponibles para la Venta”, de acuerdo a la clasificacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes a octubre de 2003.

(b) Las inversiones se efectuaron de acuerdo a la politica de inversiones autorizada por la
Junta Directiva de la Administradora, la cual establece las guias de inversion para
alcanzar una colocacion de los recursos en las mejores condiciones de rentabilidad y
seguridad posibles.

(c) La politica de inversiones del Fondo al 30 de junio de 2016 atiende lo establecido en la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; el Fondo sélo invertira en titulos calificados
por dos sociedades clasificadoras de riesgo, para lo cual la clasificacion de estos titulos
debe ser “A” como minimo para valores de deuda de largo plazo, N3 para valores de
deuda de corto plazo y nivel 3 para valores de renta variable. El detalle de tipo de
instrumento en los cuales se invertira, basado en los siguientes porcentajes sobre el
activo del Fondo, se presenta a continuacion:




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.

Fondo de Pensiones AFP Crecer

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Un méaximo del 5%
Un maximo del 50%
Un maximo del 30%

Un maximo del 30%

Un maximo del 5%

Un maximo del 40%

Un maximo del 30%

Un maximo del 15%

Un méaximo del 40%

Un maximo del 20%

Un méaximo del 15%

Un maximo del 45%
(40% hasta septiembre
2015)

Un maximo del 30%

En acciones de sociedades nacionales.
En titulos de la Direccion General de Tesoreria.
En titulos del Banco Central de Reserva de El Salvador.

En titulos del Banco de Desarrollo de El Salvador, excluyendo los
Certificados de Inversiones Previsionales.

En acciones y bonos convertibles en acciones de sociedades
salvadorenas.

En titulos emitidos por bancos salvadorenos.

En obligaciones negociables a mas de un ano plazo emitidas por
sociedades salvadorenas.

En papeles financieros del sistema de hipotecas aseguradas o
cédulas hipotecarias aseguradas.

En titulos del Fondo Social para la Vivienda (FSV) y de
Instituciones que emitan valores con garantia hipotecaria
destinados al financiamiento de vivienda. Para el FSV, el
porcentaje maximo es del 10%, cuando la oferta de dichos
instrumentos lo permita. A los valores emitidos por el Fondo
Social para la Vivienda de conformidad a lo dispuesto en el
segundo inciso del Art. 223 de la Ley del SAP, no se le aplica este
limite.

En titulos de oferta publica, emitidos por sociedades
titularizadoras salvadorenas con cargo a fondos de titularizacion, y
certificados fiduciarios de participacion.

En titulos emitidos por empresas estatales e instituciones oficiales
autonomas, exceptuando al Banco de Desarrollo de El Salvador y
FSV.

Certificados de Inversién Previsionales emitidos por el Fideicomiso

de Obligaciones Previsionales.

Otros instrumentos de oferta publica.




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Ademas de los limites antes indicados se deberd mantener control de los mismos dentro
de los rangos que se indican para los siguientes instrumentos:

(a) La suma de las inversiones en depositos y valores emitidos o garantizados por una
misma entidad o grupo empresarial no podra exceder de los siguientes limites:

(i) El siete y medio por ciento (7.5%) del activo total del Fondo de Pensiones.
(ii) El diez por ciento (10%) del activo del emisor, y
(iii) El diez por ciento (10%) del activo del grupo empresarial emisor.

El limite senalado en el literal ii, no se aplicara a las emisiones producto de procesos de
titularizacion, regulados conforme a la Ley de Titularizacion de Activos.

(b) Las inversiones en valores de una misma emisién no podran exceder del treinta y cinco
por ciento (35%) de dicha emision, excepto las inversiones en valores emitidos o
garantizados por la Direccion General de Tesoreria, Banco Central de Reserva de El
Salvador, FSV y Banco de Desarrollo de El Salvador.

La inversion en valores emitidos por el FSV, de conformidad a las disposiciones del
segundo inciso del Art. 223 de la Ley del SAP, no podra ser mayor al equivalente al
3.85% de la recaudacion acumulada de cotizaciones previsionales de los tres meses
anteriores al mes en que se realice la colocacion de los referidos valores.

Esta politica de inversion se enmarca dentro de los limites establecidos por la Comision
de Riesgo, constituida de acuerdo con el Art. 89 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.

La composicién de la cartera de inversiones por emisor y por instrumento al 30 de junio
de 2016 y 31 de diciembre de 2015, en el contexto de los estados financieros tomados en
conjunto, se presenta a continuacion:

— Politica Cartera
Junio  Diciembre
2018 2015 Junio 2016 Diciembre 2015
% % Monto % Monto %
Emisores
Gobierno Central - DGT 50.00 50.00
Eurobonos de El Salvador USS 511,462,691 1212 US$ 504,357,496 1237
Letras del Tesoro 17,359,978 041 34,238,238 D84
Bonos El Salvador 252,887,632 5.99 253,370,422 6.21
Empresas estatales e instituciones oficiales auténomas
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 1/
Certificados de Inversion Previsionales - A 3/ 45.00 45.00 1,717,861, 43 4071 1,611,865,025 3952
Certificados de Inversion Previsionales - B 4/ A N/A 684,722,188 16.22 663,216,242 16.26
Instituto Salvadorefio del Seguro Social NA N/A
Centificados de traspaso 1/ 8,255,789 0.20 10,230,378 0.25
Institute Nacional de Pensiones de los Empleados Pablicos N/A N/A
Certificados de traspaso 1/ 2,997,743 0.07 1,726,594 0,04
Fondo Nacional de Vivienda Popular
Certificados de Inversién 15.00 15.00 3977179 0.09 4,441,649 0.1
Total que pasa USS$ 3.199.524.631 US$ 3.083.446.044
7




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

1

3/

4/

5/

6/

— Politica Cartera
Junio  Diciembre
2016 2018 Junio 2016 Diclembre 2015
% % Monto % Mento %
Total gue viene USS 3,199,524,631 USS$ 3,083,448,044
Banco de Desarrollo de E| Salvador
Papel Bursatil 30.00 30.00 9,702,923 0.23 14,448,694 0.35
Fondo Social para la Vivienda
Certificados de inversion 2/ 10.00 10.00 81,100,392 1.82 84,496,225 2.07
Certificados de inversion 5/ 27,442,824 0.65 24,626,197 0.60
Bancos Salvadorefios 40.00 40.00
Certificados de inversién 266,630,451 6.32 267,894,370 8.57
Sociedades nacionales 30.00 30.00
Certificados de inversion 11,566,303 0.27 16,568,297 041
Papel Bursétil 10,663,789 0.25 10,665,675 0.26
Sociedades titularizadoras salvadorenas 20,00 20.00
Hencorp Valores-SAC Apoyo Integral 2,937,304 0.07 3141431 0.08
Hencorp Valores-Banco Promérica 8,819,766 0.1 8,875,718 0.22
Hencorp Valores-LaGeo 122,443,672 290 125,010,610 3.07
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Salvador 20,920,295 0.50 21,067,063 0.52
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Sonsonate 4,142,268 0.10 4,190,341 0.10
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de San Miguel 3,634,627 0.09 3,649,845 0.09
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Santa Tecla 2,446,742 0.08 2,458,793 0.08
Hencorp Valores-Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma 35,221,422 0.83 36,150,387 0.89
Ricorp Titularizadora - Fondo de Conservacion Vial 38,911,104 0.92 40,193,937 0.99
Ricorp Titularizadora - Inmobiliaria Mesoamericana 2,786,798 0.07 2,888,740 0.07
Otros instrumentos de oferta publica 20.00 20.00
Fideicomiso de Reestructuracion de Deudas
Municipales FIDEMUNI 17,182,588 [T 23,018,671 0.56
Valores extranjeros 6/ 10.00 10.00
Global Bank Corporation 35,147,278 0.83 35,164,854 0.86
Instituto Costarricense de Electricidad 76,658,281 1.82 77,395,987 1.90
Refinadora Costarricense de Petrélec, S.A. 65,539,663 1.55 686,493,320 1.81
Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. 35,425,568 084 36,622,908 0.87
Total cartera de inversiones USS 4.078.848 679 USS 3,986 368 907

Las inversiones en el Instituto Salvadoreno del Seguro Social (ISSS), en el Instituto Nacional
de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP) y en el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, consistentes en Certificados de Traspaso y Certificados de Inversion
Previsionales, se encuentran garantizados por el Estado y por el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), respectivamente.

Los Certificados de Inversion del Fondo Social para la Vivienda, estan garantizados por
cartera de préstamos hipotecarios categoria "A".

Los Certificados de Inversién Previsional "A" emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), son de caracter obligatorio seguin lo establecido en la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones. De acuerdo a sesion celebrada el 7 de septiembre de 2015, la
comision de riesgo del SAP acordé establecer como limite maximo de inversion el 456% del
activo del Fondo de Pensiones (40% hasta septiembre de 2015). Por lo tanto, la
Administradora efectud el respectivo cambio a la politica de inversiones.

Los certificados de traspaso del ISSS e INPEP, asi como los Certificados de Inversion
Previsionales “B”, emitidos por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), que
forman parte de la cartera de Inversiones del Fondo de Pensiones, no estan sujetos a los
limites de inversion.

Los Certificados de Inversién FSV, son de caracter obligatorio de conformidad a lo
establecido en el Art. 223 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

De conformidad al punto Unico, asentado en el acta N° 2/2013 de la comision de Riesgo del
SAP, se establecio un limite méximo para las inversiones en valores extranjeros del 10% del
activo del Fondo de Pensiones, a partir del 9 de diciembre de 2013.




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

El total de la cartera de inversiones por tipo de instrumento al 30 de junio de 2016, se detalla a

continuacion:

Tipo de Instrumsnto
Eurobonos
Bonoe de El Salvador

Letes
Bonos

Papel Bursdtil

Certificados de inversion previcional

Certificados de inversion 1/

Valoreo de titularizacion

Certificados de resstructurscion
de deudas de las municipalidades
Certificados de waspaso

Tota! cartera de inversiones

A Descuento Sin Garantia sopecifica
Carera de Préstamos A1l

Garantia

Estatal
Estatal
Estatal
Patrirnonial
Patrimonial
Estatal
Patrimonial

9
previsionales
p

Cartera |

Promedio
Monto de dias sl Tasa Resjuste

Emisor valorizado vencimiento promedio detasa
Direccion General de Tesoreris USS 611,462,681 374 7.39%  Noreajusta
Direccién General de Tesoreris 262,887,632 3,969 6.38%  No resjusta
Direccion General de Tesoreria 17,368,878 98 4.60%  No resjusta
Globai Bank Corporation 35,147,278 805 5.54%  No resjusta
Refinadora Costarricence de Petréleo, S.A 165,530,663 2872 558%  No resjusta
Instituto Costarricense de Electricidad 76,658,281 3,444 7.00%  No resjusta
Aeropuerto Internacionasl de Tocumen, S.A 35,425,568 2,667 578%  No resjusts
Banco de Desarrollo de El Saivador 9,702,923 F<l] 0.00%
Federacidn de Cajas de Crédito y Bancos Cooperativos 10,663,768 1,565 7.25%  No reajusta
Fidelcomiso de Obligaciones Previsionales 2,402,583,619 2,238 1.90% |
Fondo Socdial para la Vivienda 81,100,392 4,741 478% Tr
Fondo Social pare la Viviends 27,442,824 4,741 475%  Fije
Fondc Nacional de Vivienda Popular 3877179 308 550% Fije
Banco Agricola, S.A. 80,038,887 2,656 6.36% Fija
Banco Davivienda Salvadorefio, 5.A. 680,413,783 1,028 6.46%  Fija
Scotiabank El Salvador, S.A 40,465,843 140 510%  Fijn
Banco de Amériea Central, S.A 62,088,011 1.216 570%  Fijs
Banco Pro Credit, S.A. 12,092,950 507 6.05%  Ssmestral
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. 10,632,967 1,110 6.10%  Fija
Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A, de C.V. 10,662,862 1,500 5.00% Semeswal
La Hipotecaria, S.A de C.V. 1,003,451 B4 5.26% Fija
Hencorp Valores-Alealdia Municipal de San Salvador 20,920,296 5,263 7.26%  No resjusta
Hencorp Valores-Alcaldin Municipal de Sonsonate 4,142,258 2,302 655%  No reajusta
Hencorp Valores-Alcaldis Municipsl de San Miguel 3,634,627 3,038 6.86%  No reajusta
Hencorp Valorss-Alcaldis Municipal de Santa Tecls 2,446,742 2418 7.00%  No resjusta
Hencorp Valoreo-SAC Apoyo integral 2,837,304 1,136 6.75%  No resjusta
Hencorp Valores-Banco Promérics 8,818,766 214 8.60%  No reajusta
Hancorp Valoras-Comision Ejecutiva Portuaria Autdnoma 38,221422 3,846 6.81%  No resjusta
Hencorp Valores-LaGeo 122,443,672 4912 5.80%  No resjusta
Ricotp Tillarizedora-Fondo de Consarvacion Vial 28,911,104 4,368 6.42°%  No reajusta
Ricorp Titular biliaria M icans 2,786,798 2720 7.00%  No resjusta
Fideicomico de Reestructuracion de Deudas Municipales FIDEMUNI 17,182,588 1773 6.00%  Noreajusts
Isss 6,256,768 5,447 4.38%  No resjusts
INPEP 2.007.743 5,448 4.38% No reajusta

USS 4.078 845 678

estegoria “A"

Estatal

Patrimonial

Patrimonial
Flanza solideria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciarin
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiducisria
Fiduciaria

Fiduciaria

Estatal
Estatal

Oftras

Amortizacion snual

Amortizacién snual
Amortizecion anual

Amontizacion anusl

Amortizacion mansual
Amortizacion mensual
Amortizacion mensusl
Amortizacién mensusi
Amortizacion mensual
Amortizacion mensual
Amortizaclon mancual
Amortizecion mensual
Amortizacion trimestral
Amonizecién mensual

Amaortizacién mensusl

1/ Los certificados de inversién emitidos por los bancos estan garantizados por la cartera de préstamos
hipotecarios y garantia patrimonial.




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

El total de la cartera de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2015, se detalla a

continuacion:

Tipo de Instrumento
Eurobonos

Bones de El Salvador
Letes

Pape! Bursétil

Certificedos de inversion
previgions!

Certificados de inversicn 1/

Valores de titularizacion

Certificados de resstructuracion de
deudss de las municipslidades
Certificados de traspsso

Total cartera de inversionss

Monto
Emisor valorizado

Direccién General de Tesoreria USS 504,357 406

Direccitn General de Tesoreria 253,370,422
Direccion General de Tesoreria 34,238,238
Global Bank Corporation 35,164,054
Refinadora Costarricense de Petrdleo 65,483,320
Instituto Costarricense de Electricided 77,386,887
Aeropuerto Internscional da Tocumen, S.A. 36,522,908
Banco de Desarrollc de El Selvador 14,445,684
Faderacion de Cajes de Crédito y Bancos Cooperativos 10,668,675
Fideicomiso de Obligaciones Pravisionales 2,275,081,267
Fondo Social pare la Vivienda 84,406,225
Fondo Social para la Vivienda 24,626,187
Fondo Nacional de Vivianda Populer 4,441,648
Banco Agricols, S.A, 80,065,086
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. 60,448,045
Seotisbank El Salvador, S.A 38,684,512
Banco de América Central, S.A. 52,968,535
Banco Pro Credit, S.A, 14,082,878
Banco G&T Continental El Salvador, S.A, 10,634,413
Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de CV. 10,562,517
La Hipotecaris, S.A. de C.V, 6,005,780
Hencorp Vai Alcaldia M ipsl de San Salvad 21,057,083
Hencorp Vak Alcaldio M pel de S 4,180,341
Hencorp Valores-Alcaldia Municipal de Sen Miguel 3,648,645
Hencorp Vatores-Alcaldis Municipal de Senta Tecle 2,458,793
Hencorp Valores-SAC Apoyo Integral 3,141,430

Hancorp Valores-Banco Promérica 8,875,718

Hencorp Valores-Comigidn Ejscutiva Portuaria Auténoma 36,150,387
Hancorp Valores-LaGeo 125,010,610
Ricorp Titlarizadora-Fondo de Conservacién Vial 40,193,837
Ricorp Tituleri a-Inmobiliaria M ana 2,858,740
Fidsicomizo de Reestructuracién de Deudes Municipales FIDEMUNI 23,018,671
1888 10,230,378
INPEP —1.726.584

USS 3.866,356.807

Promadio de
dias al Tasa
vencimiente  promedio

367N 7.38%
4,151 6.38%
218 a55%
g7 5.54%
3,054 5.58%
3,626 7.00%
2,890 5.75%
413 0.00%
1,747 7.26%
7.3 1.47%
4,773 4.78%
a7 a78%
560 5.50%
2,857 5.35%
121 5.48%
1,673 5.10%
1,397 5.70%
811 £.05%
1,282 8.10%
1,691 5.00%
184 5,04%
5,445 7.25%
2484 6.55%
3220 6.86%
2,600 7.00%
1,318 675%
2,208 .60%
4,130 B81%
5,084 5.80%
13,821 GAZ%
zamm 7.00%
1,863 5.83%
5,440 432%
5,440 430%

Reajuste
de tasa

No reajusts
No reajusts
No reajusta
No resjusta
Mo reajusta
No resjucta
No reajusta
A descuento
No resjusta

Semestral

Trimasral

Fija

Fija

Fija

Fija

Fljn

Fija
Semestral
Fija
Semestral
Fija

No reajusta
No resjusta
No reajusta
No teajusta
No resjusta
No resjusta
No reajusta
No reajusts
No reajusts
No reajusta

No reajusta

No resjusia
No reajusta

Garantin

Estatal

Estatal

Estatal

Patrimonial

Patrimonial

Estatal

Patrimonial

Sin Gerantia especitica
Cartera de préstamos A-1
Fideicomiso obligaciones
previsionales

Cartsra Hipotecatis
categoris "A"

Estatal

Patrimonial

Patrimoniat
Fianza solidaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciaria
Fiduciatia
Fiduciatia
Fiduciaria
Fiduciaris
Fiduciaria
Fiduciaria

Fiduciaria

Estatal
Ectatal

Otras
Condiciones

Amortizacion Anual

Amortizacién anual

Amortizacian anual
Amortizacion anual

Amortizacién mensual
Amortizecién mensusl
Amortizacién mensusl
Amortizacién mensusl
Amortizacion mensusl
Amortizacion mensus!
Amortizacion mensus!
Amortizacién mensusl
Amortizacion mensusl
Amortizacion rimestral
Amortizacion mensual

Amortizacién mensual

1/ Los certificados de inversion emitidos por los bancos estan garantizados por la cartera de préstamos
hipotecarios y garantia patrimonial.

Excesos de inversion

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Fondo de Pensiones no presenta excesos de
inversion a los limites establecidos por la Ley, Reglamentos u otras disposiciones.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Nota (3) Cotizaciones Pendientes de Cobro y Cuentas por Cobrar

Las cotizaciones pendientes de cobro y cuentas por cobrar al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 se detallan a continuacion:

Cotizaciones por cobrar por planillas declaradas y no pagadas US$ 11,514,685 US$S 11,502,293
Cotizaciones en proceso judicial 7,440,063 6,992,218
Cotizaciones por insuficiencias de empleadores _1.047.882 _1.070.673
Sub total 20,002,630 19,565,184
Rendimientos por cobrar 509,676 10,066
Otras cuentas por cobrar 11.401 15,764
Sub total 521,077 25830
Total uss 20,523,707 US$S 19,591,014

Como se indica en la nota 4, estos saldos por cobrar en concepto de cotizaciones al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 también se reflejan como parte de las cuentas por

pagar.
Nota (4) Cuentas por Pagar

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar se detallan a
continuacion:

Otras cuentas por pagar US$ 1,316,831 US$ 1,238,941
Devolucion de cotizaciones pagos en exceso a afiliados 127 126
Devolucion de pagos en exceso del presente mes 3,327 11,126
Devolucion de pagos en exceso de un mes 4,140 10,399
Devolucion de pagos en exceso de dos meses 8,515 15,236
Devolucion de pagos en exceso de tres meses 13,084 12,722
Devolucion de pagos en exceso de cuatro meses 11,445 9,604
Devolucion de pagos en exceso de cinco meses 15,960 9,633
Devolucion de pagos en exceso de seis meses 12,922 9,677
Devolucion de pagos en exceso de siete meses 12,259 11,833
Devolucion de pagos en exceso de ocho meses 14,450 13,948
Devolucion de pagos en exceso de nueve meses 13,089 10,150
Devolucion de pagos en exceso de diez meses 9,290 7772
Devolucion de pagos en exceso de once meses 9,614 12,154
Devolucion de pagos en exceso de un ano o mas 1.422,618 1.456,174

2,867,671 2,829,495
Cuentas transitorias de las cuentas por cobrar (nota 3) 20,002,630 19,565,184
Total USs  22.870.301 US$ 22,394,679
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Nota (5) Patrimonio

encuentra integrado como se presenta a continuacion:

Junio de 2016 Diciembra de 2015
Cuentas Mento N de cuotas Monto N° de cuotas

Cuentas individuales
Cotizantes activos uss 2,831,398,789 81,571,729.03 uss 2,741,118,082 79,950,800.19

Catizantes inactivos 727,842,646 20,874,710.89 683,576,999 19,945,904.15
Pensionados —628.150.998 -18.000.595.73 —619.275.186 _18.061.698.42
Sub total 4.187.392.433 120,642,035 65 4043970267 117.958.402.76
Cotizaciones pendientes de aplicar

Catizaciones por acreditar 2,467,583 7112774 2,375,445 69.328.37
Rezagos 4,558,852 131,343.83 4,306,221 125,607.73
Rezagos de antiguos afiliados 354,396 10.210.41 407,510 11,886.63
Remanente de cotizaciones ex-afiliados Profuturo 56,379 1,624.34 55,686 1,624.33
Capital complementano ex-afiliados Profuturo 31.988 101811 31585 1.019.11
Sub total 14691908 — 21532643 — 1176457 — 20046417
Total patrimonio uss 4,194 861,631 1208657 361.08 uss 4051146724 118,167 86693

' |
El patrimonio del Fondo de Pensiones al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se l

Los porcentajes de comisiéon por administracion de CIAP y prima de seguro, cobrados l
durante los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son los

siguientes:
016 015
Comision 2.20% 2.20%
Prima de seguro contratada 0.945% 1.019%
Comision neta por administracion de fondos 1.255% 1.181%

Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones: En estas cuentas se acreditan las cotizaciones
realizadas por los afiliados y empleadores y que han sido identificadas y acreditadas,
destinadas para el financiamiento de su pension. Dichas cuentas incorporan las aportaciones
realizadas a través de las recaudaciones, los rendimientos obtenidos por los recursos que ha
invertido el Fondo, certificados de traspaso emitidos por el ISSS e INPEP, el saldo transferido
del FSV y capital complementario aportado por la compania de seguros.

Cotizaciones por Acreditar: El saldo de esta cuenta representa las recaudaciones de
cotizaciones efectuadas por los empleadores y afiliados que se encuentren pendientes de
identificar y/o acreditar en las cuentas individuales de ahorro para pension y aquellas
cotizaciones de afiliados a otras instituciones previsionales. Al 30 de junio de 2016, estos
saldos incluyen US$231,912 (US$215,800 al 31 de diciembre de 2015), que segun calculo
efectuado por la Administradora corresponde a la comision por administracion del Fondo; y
US$185,679 (US$186,198 al 31 de diciembre de 2015) en concepto de primas de seguros. Estos
montos son enterados a la Administradora del Fondo en el momento que se efectua la
acreditacion de las cuentas individuales de los cotizantes.

12




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 las cotizaciones por acreditar se detallan a

continuacion:

Mes de recaudacion Junio 20186
Del presente mes US$ 1,082,840
De un mes 85,683
De dos meses 74,600
De tres meses 54,224
De cuatro meses 62,612
De cinco meses 37,169
De seis meses 24,794
De siete meses 60,876
De ocho meses 27,422
De nueve meses 18,851
De diez meses 27,723
De once meses 20,298
Desde un ano y mas 890,491
Total US$ 2,467,583

Diciembre 2015

U
2 1,003,499

171,475
79,700
60,807
42,492
34,132
25,469
41,566
28,516
28,076
16,974
12,717

830,022

Uss 2,375,445

Durante los primeros dias habiles de los meses de julio y enero de 2016, se completé parte
de la acreditacion del monto de las cotizaciones clasificadas bajo la linea “Del presente

”

mes .

Rezagos: E| saldo de esta cuenta registra el valor de las cotizaciones que después del
proceso de acreditacion presentan problemas de identificacion para ser aplicadas a la CIAP.
Estas pueden pertenecer a la AFP u otras instituciones previsionales. La integracion al 30 de

junio de 2016 y 31 de diciembre 2015 se presenta a continuacion:

Mes de recaudacion Junio 2016
Del presente mes Us$ 33,806
De un mes 18,317
De dos meses 12,387
De tres meses 5,080
De cuatro meses 27,320
De cinco meses 30,558
De seis meses 20,373
De siete meses 16,448
De ocho meses 23,429
De nueve meses 21,600
De diez meses 14,175
De once meses 16,339
Desde un ano y mas 4,303,667
Rentabilidad por compensacion duplicadas 15,343
Total Us$ 4,558,852
13

Diciembre 2015

Us$ 184,447
34,436

28,115

25,578

14,912

15,611

20,942

11,273

24,672

11,291

7,735

13,870

3,901,526

11,813

Uss$ 4,306,221




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Nota (6)

Rezagos de antiguos afiliados: El saldo de esta cuenta registra el valor de los rezagos
generados por cotizaciones recibidas de ex-afiliados que se han trasladado a otra AFP. Al 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la integracion es la siguiente:

Mes de recaudacion Junio 2016 Diciembre 2015
Del presente mes us$ 6,561 Uss 3,274
De un mes 2,093 1,416
De dos meses 178 1,209
De tres meses 2,172 1077
De cuatro meses 779 494
De cinco meses 749 499
De seis meses 3,341 539
De siete meses 1,433 570
De ocho meses 1,224 1,399
De nueve meses 1,191 799
De diez meses 500 191
De once meses 505 820
Desde un ano y mas 333,670 395,123
Total Us$ 354,396 Uss 407,510

Remanente de cotizaciones de ex-afiliados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta
representa el valor de las cotizaciones de los afiliados y sus empleadores, asi como los
rendimientos obtenidos, y que fueron trasladados de la liquidacion del Fondo de Pensiones
AFP Profuturo. Al 30 de junio de 2016, el monto asciende a la cantidad de US$56,379
(US$55,686 a diciembre de 2015).

Capital complementario de ex-afiliados de AFP Profuturo: El saldo de esta cuenta representa
el valor de los capitales complementarios aportados en nombre de AFP Profuturo, debido a
la liquidacion del contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia que habian suscrito con
una sociedad de seguros y que por diversas circunstancias, no han sido acreditadas todavia
a la CIAP causantes de pension. Al 30 de junio de 2016, el monto asciende a la cantidad de
US$31,988 (US$31,595 a diciembre de 2015).

Compromisos y Contingencias

Compromisos por traspasos: Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el
compromiso por traspasos de afiliados a otra AFP corresponde a 44 afiliados (46 para 2015),
con un monto ahorrado de US$1,245,421 (US$1,072,543 para 2015).

Compromisos por rezagos: Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el compromiso
por rezagos a otra AFP es de US$37,225 (US$184,430 para 2015).

Nota (7) Otras Revelaciones Importantes

(a) Con fecha 7 de julio de 2016, el Banco de Desarrollo de El Salvador adjudico la compra de
Certificados de Inversion Previsional por un monto de US$58,533,575.67 de la emision
CIPA40 - 072016. El primer pago de esta compra se efectud el 8 de julio de 2016 por
US$20,486,751.48, el segundo pago se efectuara el 9 de agosto de 2016 por
US$20,549,443.18 (incluye intereses de US$62,691.70), y el tercer pago se efectuara el 8 de
septiembre de 2016 por US$17,664,185.71 (incluye intereses de US$104,113.00).
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER, S.A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

(b) El 12 de agosto de 2015, la Administradora suscribio fianza administrativa con Scotiabank

(c)

El Salvador, S.A. hasta por US$5,200,000, con vigencia de un ano a partir del 12 de agosto
de 2015, con el objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a traves
del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece el Art. 84 de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de Garantia,
dando por finalizado el plazo de prarroga de la fianza administrativa F-159884 contratada
con Seguros e Inversiones, S.A.

El 18 de marzo de 2015, vencio la fianza administrativa F-159884 con Seguros e
Inversiones, S.A. hasta por US$5,200,000, con el objeto de respaldar |la rentabilidad minima
del fondo administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece el Art.
84 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el manejo del
Aporte Especial de Garantia. No obstante lo anterior, se hizo uso de la prérroga de
cobertura automaética referida en la fianza en el marco de lo establecido en el Art. 9 del
Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia, mientras se contrataba una
nueva para el periodo 2015-2016.
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